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OZET

GELISMIiS VE YUKSELEN EKONOMILERDE GENIiSLETILMIS
CEVRESEL KUZNETS EGRIiSi HIPOTEZINIiN SINANMASI
SEZEN, Kiibra
Yiiksek Lisans-2021
iktisat Anabilim Dal

Damisman: Dr. Ogr. Uyesi Esin KILIC

Ekonomik biiylime, refah artis1i saglamak acisindan tiim iilkelerin ortak
hedefidir. Bu dogrultuda uygulanan disa acik politikalar, sermaye hareketlerindeki
serbestlesme ve kiiresellesmenin de etkisiyle uluslararasi ticaret onemli OSlgiide
artmistir. Sanayi Devrimi, teknolojik gelismeler ve niifus artis1 sonucunda artan
tiretim ve tiikketim faaliyetleri kitle iiretimini glindeme getirmistir. Bununla birlikte
artan dogal kaynak kullanimi1 ekosistem {izerinde bask1 olusturarak iklim degisikligi,
kiiresel 1sinma, biyogesitliligin kaybi gibi ¢evre sorunlarina yol a¢mistir. Cevre
kirliliginin sebep oldugu kitle oliimleri ve ekonomik krizler sonucunda
stirdiiriilebilirlik kavrami 6nem kazanarak cevre sorunlari i¢in uluslararasi ¢oziim
onerileri gelistirilmistir. Bu kapsamda ekonomik biiyiime ile ¢evre kirliligi arasindaki
iligkinin belirlenmesi 6nem arz etmektedir.

Bu ¢alismada, genisletilmis Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligi 16
gelismis ve gelismekte olan {ilke kapsaminda 1995-2015 dénemi yillik verileri
kullanilarak panel veri yontemi ile test edilecektir.

Ekonometrik analiz sonuglarina gére hem cevre politikast sikilik endeksinin
hem de fosil yakit tiiketiminin kisi basi karbon ayak izi ve kisi bagi CO2 emisyonunu
azaltict etkileri bulunmaktadir. CO2 salinimi i¢in CKE hipotezinin gegerliligi PMG
tahmincisiyle dogrulanmistir. Dogrudan yabanci yatirnmlar ile ¢evre kirliligi
gostergeleri arasinda ise anlamli bir iliski tespit edilememistir.

Anahtar Kelimeler: Cevresel Kuznets Egrisi, Ekonomik biiyiime, Cevre politikalari,

Dogrudan yabanci yatirimlar



ABSTRACT

TESTING THE EXTENDED VERSION OF ENVIRONMEIITAL KUZNETS
CURVE HYPOTHESIS IN ADVANCED AND EMERGING ECONOMIES
SEZEN, Kiibra
Master Degree-2021

Department of Economics

Advisor: Asst. Prof. Dr. Esin KILIC

Economic growth is the mutual aim of the all countries to increase the
prosperity. In that regard, international trade is increasing thanks to outward oriented
growth, outward policy, liberalization on capital movements and globalization. The
Industrial Revolution, technological developments and increase of population on the
earth resulted as increasing on production and consumption made the mass
production a current issue. Higher mass production was increased the uses of the
naturel resources. This situation turns out as environmental problems like climate
change, global warming and decreasing of bio-diversity on the earth surface. As vital
for the environment, mass deaths, economic crises, gaining the concept of
sustainability, international solutions are designed for the environment. Within this
scope, determine the relationship between the economic growth and environmental
pollution is became more important.

In this study, the validity of the extended version of Environmental Kuznets
Curve hypothesis will be tested by panel data method using annual data for the
period of 1995-2015 within the scope of 16 developed and developing countries.

According to the results of econometric analysis, both the environmental
policy stringency index and fossil fuel consumption have reducing effects on carbon
footprint per capita and CO: emissions per capita. The validity of the EKC
hypothesis was confirmed by the PMG estimator for CO2 emmission. There is no
significant relationship between foreign direct investments and environmental
pollution indicators.

Keywords: Environmental Kuznets Curve, Economic growth, Environmental
policies, Foreign direct investment
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GIRIS

Sanayi Devrimi ve teknolojik gelismelerin yaninda, 1980°1i yillarda
uygulanan disa acilma politikalar1 ve sermaye hareketlerindeki serbestlesme
uluslararasi ticareti arttirmistir. Bununla birlikte, kiiresellesme siireci ve niifus
artisinin da etkisiyle liretim ve tiiketim faaliyetleri kiiresel 6lgekte artis gdstermistir.
Mal ve hizmet iiretimindeki artis enerji tiikketimindeki artisi da beraberinde
getirmistir. Artan enerji ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla dogal kaynak kullanimi
Oonemli Olgiide artmis ve bu durum {iiretim artigiyla birlikte ¢evre kalitesini olumsuz
yonde etkileyen atiklari da ortaya c¢ikarmustir. Cevrenin kendini yenileyebilme
Ozelligini kaybetmesi sonucunda c¢esitli kirlilik emisyonlar1 artmis; su kirliligi,
biyocesitlilik kaybi, ¢ollesme, sicaklik artis1 ve iklim degisikligi gibi ¢evre sorunlari
gbzle goriiliir hale gelmistir. Salgin hastaliklar ve zehirlenmeler sonucunda yasanan
kitlesel 6liim olaylarinin da yasanmasinin ardindan g¢evre kirliligi sorununun insan
sagligin tehdit ettigi, ekonomik krizlere sebep oldugu fark edilmistir. Bu kapsamda
stirdiiriilebilirlik kavraminin giindeme gelmesiyle ¢evre koruma bilinci gelismis ve
cevre kirliligini 6nlemeye yonelik ¢esitli uluslararasi konferanslar diizenlenmistir. Bu
adimlar g¢evre kalitesine verilen onemi arttirmis ve tilkelere ¢esitli yilikiimliliikler
getirmis olsa da c¢evre kirliligi sorununun c¢oziilmesinde yeterli olmamustir.
Gilinlimiizde artarak devam eden ¢evre Kkirliligi sorunu, insan sagligim1 ve gelecek
nesillerin yasam kalitesini tehdit etmektedir. Bu dogrultuda ekonomik biiyiime ile

cevre kirliligi arasindaki iliskinin incelenmesi 6nem arz etmektedir.

Bu caligmanin amaci genisletilmis Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin
gecerliliginin 16 gelismis ve gelismekte olan iilke gercevesinde 1995-2015 donemi
icin panel veri yOntemiyle analiz edilmesi olarak belirlenmistir. Bu amag
dogrultusunda tezin birinci bdliimiinde c¢evre kirliligi sorununun ele alindigi
uluslararas1 konferanslara yer verilmis ve cesitli kirlilik gostergeleri ile kirlilik
emisyonlarinin  1995-2015 donemi gorliniimii ortaya koyulmustur. Ardindan
Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi agiklanmustir. Ikinci boliimde dogrudan yabanci
yatirimlarin gesitleri, kaynak {ilke ve ev sahibi iilke agisindan belirleyicileri, DYY
teorileri ve yatirimlarin ev sahibi iilke ekonomisi {izerindeki etkileri incelenmistir.
Ugiincii boliimde literatiir taramasina yer verilerek istatistiksel veriler araciligiyla 16

gelismis ve ylikselen piyasa ekonomisi iizerinde genisletilmis Cevresel Kuznets



Egrisi hipotezinin gegerliligi es biitiinlesme iliskisinin varligina dayanan PMG, MG,

DFE tahmincileri kullanilarak analiz edilmistir.



1. BOLUM

CEVRE KiRLILiGi, KIRLILIK GOSTERGELERi VE CEVRESEL
KUZNETS EGRiSi

1.1. CEVRE KiRLIiLiGi SORUNUNUN ULUSLARARASI DUZEYE
TASINMASI

Ulkeler arasinda 6zellikle Ikinci Diinya Savasi'ndan sonra artan sanayilesme
yarist ve 1980’11 yillarda izlenen disa agilma politikalari, {iretimi kiiresel Olgekte
arttirmustir. Uretim artisi, enerji tiikketimi dolayisiyla fosil yakit tiiketimi artigmni
beraberinde getirmistir. Teknolojik gelismeler sonucunda ylikselen yasam kalitesi,
kentlesme ve niifus artis1 da tiiketim ve iiretim artislarimi tetiklemistir. Ekonomik
sistemin ve kiiresellesmenin de etkisiyle rekabet artmis, biiyiime ve kalkinma
hedefleyen iilkelerin minimum maliyetle kitle {iretimi gerceklestirmeye caligsmalari
sebebiyle dogal kaynak kullanimi 6nemli 6l¢iide artmistir. Uretim sonucunda ortaya
cikan atiklarin da c¢evreye birakilmasi sonucunda c¢evre, kendini yenileyebilme
ozelligini kaybetmis; karbondioksit ve sera gazi emisyonlar1 6nemli dl¢iide artmis; su
kirliligi, canli tiirlerinin azalmasi, ormanlarin yok olmasi, ¢dllesme, sicaklik artis1 ve
iklim degisikligi gibi cevre sorunlart gozle goriiliir hdle gelmistir. Salgin hastaliklar
ve zehirlenmelerin sebep oldugu kitlesel oliimlerin ardindan bu sorunun insan
saglhigint da tehdit ettigi, ekonomik krizlere yol actig1 fark edilmistir. 1952 yilinda
Londra’da hava kirliligi sebebiyle yaklasik 4000 kisinin 6limii (Ehrlich, 1968: 62;
Keles ve Hamamci, 2005: 105), 1986’da Cernobil niikleer santralinde gerceklesen
patlamanin insan Oliimlerine yol agmasi, Japonya’da yasanan civa zehirlenmeleri
buna Ornek olarak gosterilebilir. Bu sayede onceden serbest mal olarak goriilen
cevrenin, aslinda bir refah gostergesi oldugu ve c¢evre koruma politikalarinin
uygulanmasi gerektigi anlasilmistir. Cevre bilincini arttirmaya yonelik ¢aligmalar
baslarda sivil toplum orgiitleri tarafindan yiiriitiilmiis, daha sonra olumsuz etkilerin
kiiresel nitelige sahip oldugunun fark edilmesiyle ve bolgesel uygulamalarin
yetersizliginin anlasilmasiyla uluslararasi igbirligine gidilmistir. Rachel Carson’un
1962°de yayinladig1 Sessiz Bahar kitabi, Paul Ehrlich’in 1968’de yayinladigi Niifus
Bombasi kitabi, E.F. Schumacher’in 1973’te yaymladig1 Kiiciik Giizeldir kitab1 bu
donemde c¢evre kirliligi sorununun ele alindigi calismalardir. Bu calismalar

uluslararasi diizeyde gergeklestirilen konferanslara dnciiliik etmistir.



Rachel Carson, Sessiz Bahar kitabinda yabani otlar1 ve bocekleri dldiirme
amactyla kullanilan DDT (dikloro difenil trikloretan), malathion, parathion gibi tarim
ilaclar1 ile arsenik, metan gibi kimyasallarin toprakta, gida iiriinlerinde, hayvan ve
insanlarin viicutlarinda depolanarak sinir sistemi tahribatlarina, cesitli kanserlere ve
zehirlenmelere neden oldugunu belirtmistir. Carson, zararl oldugu diisiiniilen bécek
ve otlarin kontroliiniin, bdlgeye onlarla beslenen hayvanlarin getirilmesiyle
saglanabilecegini, ancak bunun yerine g¢evre tahribatina yol acan kimyasallarin
kullantminin tercih edilerek insan 6liimlerine de sebep olundugunu ifade etmistir

(Carson, 2004).

Paul Ehrlich, Niifus Bombasi kitabinda gida iiretiminin niifus artisinin
gerisinde kaldigini, bu durumun aclik, ¢esitli hastaliklar ve oliimlere yol agtigim
belirtmistir. Ehrlich, dogum kontrolii ve aile planlamasi uygulamalar1 ile dogum
oranlarinin diisliriilmesinin, Oliim oranlarmin artmasindan daha iyi bir durum
oldugunu ifade etmistir. Niifus artis1 sonucunda artan gida talebini karsilamak i¢in
tarimsal {iretim arttirilmalidir. Bu amagcla kullanilan zirai ilaclar ise ¢evre tahribatina
yol agmaktadir. Ehrlich, bu duruma 6rnek olarak Erie Goli’nde yasayan su yilanlari
ve onlarin besin kaynagi olan baliklarin kirlilik sebebiyle dlmeleri sonucunda
bolgede balik avinin yapilamamasini gostermistir. Ayrica Londra’da yasanan hava
kirliliginin 1952 yilinda 4000 kisinin Sliimiine sebep oldugundan hareketle hava
kirliligi, sera etkisi, ¢Ollesme, iklim degisikligi gibi cevre sorunlarmmin kitlesel

Olimlere de neden oldugunu belirtmistir (Ehrlich, 1976).

E. F. Schumacher, Kiigiik Giizeldir kitabinda, gecerli olan {iretim
yontemlerinin ve niikleer enerjinin ¢evre sorunlarina sebep oldugunu bu yilizden yeni
liretim yontemlerinin ve tiiketim seklinin benimsenmesi gerektigini belirtmistir.
Schumacher, sanayide kii¢iik 6l¢ekli teknoloji kullanimini 6nermis ve kitle {iretimi
yerine kitle i¢in liretim yapilmasi gerektigini vurgulamistir. Cevre sorunlarinin
¢Oziimii konusunda egitimin énemine dikkat ¢geken Schumacher, metafizik ve ahlak

bilgisi ile desteklenmis bir know-how onermistir (Schumacher, 1979).

Roma Kuliibii’nlin 1972’de yayinladig1 Biiyiimenin Sinirlari raporu ile Diinya
Cevre ve Kalkinma Komisyonu’nun 1987’de Gro Harlem Brundtland baskanliginda
yaymladigr Ortak Gelecegimiz raporu ise g¢evre kirliligi kapsaminda uluslararasi

diizeyde olusturulmus raporlardir.



1.1.1. Biiyiimenin Simirlar1 Raporu

Roma Kuliibii’niin 1972’de yayinladigi Biiylimenin Sinirlart raporunda,
diinyada fosil yakit kullanimindaki artisa baglh olarak karbondioksit yogunlugunun
her yil yaklasik yiizde 0.2 oraninda arttigi, atik birikimi sonucunda Ontario
Goli’ndeki balik miktarinin  azaldigi, yine atiklardaki artis sebebiyle Baltik
Denizi’ndeki oksijen yogunlugunun azalmasi sonucunda balik miktarinin azaldigi
belirtilmistir. Egzoz dumaninin ve sanayi sektoriindeki metal kullaniminin Grénland
buz tabakasinda yol actig1 kursun miktarindaki artisa ve ABD’de 1946-1968 yillar
arasinda gerceklesen civa miktarindaki asir artiga deginilmistir. Ayrica dogal kaynak
tilketimindeki ve niifustaki artisin yenilenemez kaynaklar tizerinde baski olusturdugu
vurgulanmis, bu durumun devam etmesi halinde yiiz yil i¢inde biiyiimenin sinirlarina
ulagilacag belirtilerek kaynak kullanimini sinirlayict anlagmalar ve atiklarin yeniden

tiretimi ile ilgili ¢aligmalar yapilmasi 6nerilmistir (Meadows vd., 1978).

1.1.2. Birlesmis Milletler Insani Gelisme ve Cevre Konferansi

Cevre sorunlari ile ilgili ilk uluslararasi adim 1972’de 113 iilkenin katilimiyla
gerceklestirilen Birlesmis Milletler Insani Gelisme ve Cevre Konferansi’dir
(Stockholm Konferans1). Cevre sorunlarina kiiresel perspektiften bakilan bu
konferans maddeleri geregince, refah saglayan temiz bir ¢evrede yagamak her insanin
temel hakkidir. Bu agidan, gelecek nesiller i¢in ¢evrenin korunmasi tiim insanlarin
ortak sorumlulugudur ve bu da uluslararasi politikalar ile isbirligini gerektirmektedir.
Bu politikalarin uygulanmasi ve c¢evre ile uyumlu siirdiiriilebilir kalkinmanin
gerceklestirilmesi konusunda gelismekte olan iilkelere maliyetlerini karsilamalar
icin teknik ve finansman yardimi yapilmalidir. Cevre sorunlarinin ¢oziilmesi icin
uygulanacak politikalar bilgi, teknoloji ve egitim yoluyla desteklenmelidir. Cevreyi
olumsuz etkileyecek niifus yigilmalari ve hizli niifus artisinin 6nlenmesi igin
gerektiginde niifus politikalar1 uygulanmalidir (United Nations, 1973). Konferansin
basladig1 tarih 5 Haziran Diinya Cevre Gilinii olarak ilan edilmistir. Konferans
sonucunda ¢evrenin korunmasini tesvik etmek amaciyla 1972’de Birlesmis Milletler
Cevre Programi (UNEP) kurulmus, 1975’te Akdeniz’e kiyis1 olan 16 iilke ile Avrupa

Birligi (AB) tarafindan Akdeniz’de deniz ve ¢evre kirliligini ortak bir sorumluluk



bilinciyle 6nlemek ve kirlilik olusturan maddelere karst miicadele etmek amaciyla

Akdeniz Eylem Plani imzalanmistir (Keles ve Hamamci, 2005: 216).
1.1.3. Ortak Gelecegimiz Raporu

Diinya Cevre ve Kalkinma Komisyonu’nun Gro Harlem Brundtland
baskanliginda, 1987’de yaymladigi Ortak Gelecegimiz raporunda, 1986’da
Antarktika {izerinde bulunan ozon tabakasmin incelmesi, ormanlar ve canli
tiirlerindeki cesitliliginin azalmasi, ¢collesme, zararli atiklar ve sera etkisi gibi ¢evre
sorunlar1 ele almarak ekonomik biiylime gibi yoksullugun da dogal kaynaklar ve
toprak {izerinde baski olusturdugu belirtilmistir (Brundtland, 1991). Dogal
kaynaklarin tiikenme smirina yaklasildigi, silahlanma yarisinin sebep olabilecegi
niikleer savas ithtimali de raporda yer alan tahminler arasindadir. 1980’lerde kiiresel
Olcekte yasanan onemli miktardaki dis ticaret diisiisii, ayn1 donemde gelismekte olan
tilkelerin gayrisafi yurt i¢i hasilalarinda (GSYH) goriilen %10’luk diisiisten de yola
cikilarak cevre sorunlarimin ekonomik krizlere yol agabilecegi ve iilkelerin ana
hedeflerinden olan ekonomik kalkinmay1 durdurabilecegi belirtilmistir. Iyi bir yasam
stirmenin her insanin hakki oldugu vurgulanarak bugiiniin ihtiyaglarinin gelecek
kusaklarin kendi ihtiyaglarini karsilayabilme olanaklarmin ellerinden alinmadan
karsilanmasi agisindan siirdiiriilebilirlik kavrami giindeme getirilmistir. Ayni
zamanda cevre sorunlarinin, meydana geldigi iilke ¢apim1 asarak kiiresel boyutlara
ulagtigina ve farkli kirlilik tiirlerinin birbirleriyle olan baglantilarina deginilerek
sorunlarin ¢oziimii i¢in siirdiiriilebilir kalkinmanin kiiresel amag olarak belirlenecegi
uluslararas1 politikalarin gerekliligine vurgu yapilmistir. Uygulanacak politikalarda
cevre ve kalkinma kavramlarinin birlikte ele alinmasi Onerilmistir. Cevre
sorunlarinin temelinde niifus ve gii¢c dagilimindaki esitsizligin oldugu, bu acidan
toplumda kadmin gili¢lendirilmesi ve karar siireglerinde yoresel katilima Onem

verilmesi gerektigi ifade edilmistir.
1.1.4. Montreal Protokolii

Ozon tabakasinin incelmesine sebep olan maddelerin kontrol altina alinmasi
amaciyla gergeklestirilen Montreal Protokolii’'nde, biiylik oranla insanlar tarafindan

gerceklestirilen endiistriyel faaliyetlerin sonucunda olusan CFC’ler (klorofloro



karbon) ile halonlarin ozon tabakasinda incelmeye sebep oldugu ve bu durumun
cevre ile insan saglhigi lizerinde olumsuz etkileri oldugu gerekcesiyle, bu maddelerin
tiretiminin ve kullaniminin 10 yillik siire zarfinda sinirlandirilmasi kararlastirilmistir.
1987 yilinda imzalanan protokolde ozon tabakasini korumak i¢in alinan 6nlemler
kapsaminda iilkelerin bu maddelerin kullanimi ile ilgili verilerini diizenli olarak
paylagmasi, bu maddelerin zararlar1 konusunda halkin bilin¢lendirilmesi ve alternatif
maddeler bulunmas1 konusunda iilkeler arasinda isbirligi yapilmasi kararlastirilmistir

(United Nations, 1989).

1.1.5. Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma Konferansi

Uluslararasi diizeyde en ¢ok katilimin oldugu Birlesmis Milletler Cevre ve Kalkinma
Konferansi (Rio Konferansi), Stockholm Konferansi’nin iizerinden gegen 20 yilin
degerlendirilmesi amaciyla 1992°de gerceklestirilmistir (United Nations, 1992). Bu
konferans sonucunda Giindem 21, iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi, Biyolojik
Cesitlilik  Sozlesmesi ve BM Ormancilik Prensipleri gibi onemli belgeler
olusturulmustur (Tiirkiye Barolar Birligi, 2014). Stockholm Konferansi’nin devami
niteliginde benzer maddelerin yer aldigi, ¢cevre ve kalkinmanin birlikte hedeflendigi
Rio Bildirgesi yaymlanmistir. Konferans sonucunda hazirlanan Giindem 21;
yoksullukla miicadele, kadinlarin ve genglerin gii¢lendirilmesi, siirekli ve dengeli
kalkinma, biyolojik cesitliligin korunmasi, ¢evre kirliligi konusunda uluslararasi
isbirligi, teknoloji transferi ve egitim ile bilinglendirme yapilmasi gibi hedefleri
icermektedir (United Nations Sustainable Development, 1992). iklim Degisikligi
Cergeve Sozlesmesi ile iklim degisikligine yol acan gaz emisyonlarinin azaltilmasi
amaglanmistir. Biyolojik Cesitlilik S6zlesmesi ise bitki ve hayvan tiirleri ile yasam
alanlarinin  korunmasi amaciyla hazirlanmigtir.  Ormanlarin korunmasi  ve
stirdiiriilebilirligi kapsaminda da BM Ormancilik Prensipleri olusturulmustur. Rio
Konferans1 sonrasinda cevre sorunlarnin uluslararasi isbirligi ile ¢oziilebilecegi
konusunda fikir birligine varilmasiyla iilkeler tarafindan uygulanacak ortak

politikalar ve yasal diizenlemelerin 6nii agilmustir.



1.1.6. Kyoto Protokolii

Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi’nde konulan cevreye zararli olan gaz
emisyonlarinin azaltilmasi hedefinin saglanamamasi iizerine, ayni iilkeler tarafindan
1997 yilinda diizenlenen Kyoto Protokoli'nde sera gazi emisyonlarinin
sinirlandirilmasi ile yutaklar tarafindan uzaklastirilmasi 6ngoriilmiistiir. Emisyonlarin
ortaya c¢ikmasinda daha etkili olan sanayilesmis iilkelerin sera gazi emisyonlarini
2008-2012 yillar1 arasinda 1990 seviyesinin en az %S5 altina indirmeleri
kararlagtirilmistir. Anlagmaya gore, sanayilesmis lilkeler salim sinirlandirmasi ve
diistiriilmesi konusundaki yiikimliiliiklerini yerine getirmek i¢in emisyon ticareti
yapabilecek ve diger lilkeler de sanayilesmis iilkelere bu noktada destek verecektir

(United Nations, 1998).
1.1.7. Diinya Siirdiiriilebilir Kalkinma Zirvesi

2002 Diinya Siirdirtlebilir Kalkinma Zirvesi (Rio+10), Rio Konferansi’nda
belirlenen hedeflere on yillik siire zarfinda ne o6l¢iide ulasildiginin belirlenmesi
amactyla diizenlenmistir (United Nations, 2002). Kiiresellesme ve etkilerinin de ele
alindig1 konferans sonrasinda imzalanan Uygulama Plani’nda temiz suya erisim,
biyolojik cesitlilik, gecekondulasmanin azaltilmasi, kimyasal kullaniminin ve hava
kirliliginin azaltilmasi, enerji temini ve yenilenebilir enerjinin arttirilmasi
hedeflenmistir. Bu hedeflerin gergeklestirilmesi icin destek verilecegi konusunda da

Siyasi Bildiri kabul edilmistir.
1.1.8. Birlesmis Milletler Siirdiiriilebilir Kalkinma Konferansi

2012°de gergeklestirilen Birlesmis Milletler Siirdiirtilebilir Kalkinma
Konferansi’'nda (Rio+20) siirdiiriilebilir kalkinma kavrami sosyal, ekonomik ve
cevresel boyutlartyla ele alinarak siirdiiriilebilir kalkinma hedefleri goézden
gecirilmistir. Konferans sonucunda yaymlanan Istedigimiz Gelecek Bildirisi’nde
yoksullugun ortadan kaldirilmasi, esitsizliklerin azaltilmasi, yesil ekonomi ve dogal
kaynaklarin siirdiiriilebilir yonetimi, cinsiyet esitligi, barig ve giivenlik konularina

vurgu yapilmistir (United Nations, 2012).



1.2. KiRLILIK GOSTERGELERI

Sanayilesmeyle birlikte artan CFCs (klorofloro karbonlar), N2O (azot
protoksit), CH4 (metan), SOz (kiikiirt dioksit) gibi gazlar ile artan {iretim ve enerji
talebinin karsilanmasi i¢in kullanilan fosil yakitlarin arttirdigt CO2 (karbondioksit)
gazi ozon tabakasinin incelmesine, sera etkisiyle kiiresel sicaklik artisina,
kutuplardaki buzullarin erimesine, deniz seviyesinin artmasina, tarim alanlariin ve
bazi topraklarin sular altinda kalmasina, erozyon, ¢dllesme, iklim degisikligi,
biyolojik cesitliligin azalmasi1 gibi ¢evre tahribatlarina yol a¢gmaktadir. SO2 gazi
atmosferdeki diger gazlarla tepkimeye girerek asit yagmuruna doniismektedir.
Ozellikle parfiimlerden yayillan CFCs ise ozon ile reaksiyona girerek kiiresel
1sinmaya neden olmaktadir. Fosil yakit kullanimi1 ve demir-celik endiistrisinde olusan
krom, bakir, kursun, civa gibi agir metaller toprak kirliligine, insan ve hayvan
hastaliklarina sebep olmaktadir. Olumsuz etkileri olan arsenik de egzoz gazlari,

deterjanlar ve ahsap koruyucularinda ytiksek oranda bulunmaktadir.

Atmosfer iizerinde kirletici etkiye sahip gazlarin disinda karbon ayak izi,
cevresel performans endeksi, ¢evresel politikas1 sikilik endeksi gibi kapsaml
inceleme saglayan cok degiskene sahip gostergeler de son yillarda ¢evre kirliliginin

Olgiilmesinde kullanilmaktadir.

1.2.1. Cevresel Performans Endeksi

Yale Cevre Hukuku ve Politikas1 Merkezi (YCELP), Columbia Universitesi
Uluslararast Yer Bilimleri Bilgi Ag1 Merkezi (CIESIN), Diinya Ekonomik Forumu
(WEF) ve Ortak Arastirma Merkezi Avrupa Komisyonu (JRC) isbirligiyle
olusturulan Cevresel Performans Endeksi, cevre ve ekosistemin siirdiiriilebilirliginin
Ol¢iilmesi amaciyla 11 konu kategorisinde 32  gosterge kapsaminda
olusturulmaktadir. Cevresel saglik performansinin 6l¢iimii; hava kalitesi, sanitasyon
ve igme suyu, agir metaller ve atik yonetimi gostergeleri ile degerlendirilirken
ekosistem canliligmin 6l¢iimii; biyolojik cesitlilik ve habitat, ekosistem hizmetleri,
balik¢ilik, iklim degisikligi, kirlilik emisyonlari, tarim ve su kaynaklar1 gostergeleri
ile yapilmaktadir (Wendling, vd., 2021). Endeks, her 6lgiite 0 ile 100 arasinda puan
verilerek 180 iilke kapsaminda olusturulmaktadir. Endeks degeri 0’a yaklastikca
kirlilik artmakta, 100’e yaklastikca kirlilik azalmaktadir. Cevresel sorunlarin tespiti,



¢Oziimiinde uygulanacak politikalar ve hedeflerin belirlenmesi, ¢evresel yatirimlarin
arttirilmasi ve siirdiriilebilir kalkinma hedeflerine ulasilmasi acisindan 6nemli bir

endekstir.
1.2.2. Cevre Politikas1 Sikihk Endeksi

OECD tarafindan olusturulan Cevre Politikas1 Sikilik Endeksi ile iilkelerin
cevre politikalarinin, 6zellikle iklim ve hava kirliligine sebep olan ¢evre iizerinde
olumsuz etkilere sahip maddeler karsisindaki katiligi belirlenmektedir. Cevre
kirliligine uygulanan vergiler, yenilenebilir enerji sertifikalari, Ar-Ge harcamalari,
emisyon standartlari, komiir yakitinin kullanildig1 santraller, kiikiirt icerigi gibi
gostergelerin 0 ile 6 puan arasinda degerlendirilmesiyle olusturulan endekste 6 kati
cevre politikalarini, 0 ise esnek ¢evre diizenlemelerini ifade etmektedir. Cevre dostu
faaliyetleri 6zendiren kati ¢evre politikalari, ¢evre kirliliginin maliyetinin yiiksek
oldugunu gostermektedir. Endeks 1990-2012 donemi i¢in 28 OECD ve 6 BRICS
ilkesi kapsaminda olusturulmaktadir (OECD, 2021).

1.2.3. Ekolojik Ayak izi

Global Footprint Network Advancing the Science of Sustainability tarafindan
2003’te olusturulan Ekolojik Ayak Izi, bir bireyin ya da faaliyetin tiikettigi dogal
kaynak ve ortaya c¢ikardigi atifin absorbe edilmesi igin gerekli olan alanin
Olciilmesiyle olusturulmaktadir. Genellikle kiiresel hektar cinsinden 6l¢iilmektedir.
Ekolojik Ayak Izi’nin énemli bir bileseni olan Karbon Ayak Izi ise fosil yakit
kullaniminin sebep oldugu CO: emisyonlarinin emilmesi i¢in gerekli olan alanin

Olclilmesiyle olugturulmaktadir (Global Footprint Network, 2021).

Sera gazlarmin olusumunda en biiylik paya sahip olan karbondioksit
emisyonlari, enerji kullanimi i¢in yanan petrol, komiir ve gazdan, odun ve atik
malzemelerin yakilmasindan, ¢imento iiretimi gibi endiistriyel silireglerden

kaynaklanmaktadir.
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1.3. GUNCEL DURUM

Diinyadaki CO2 emisyonu miktarinin kiloton cinsinden gosterildigi Sekil 1
tizerinden diinya karbondioksit emisyonunun 1960-2016 yillar1 arasinda artan bir
trend izledigi goriilmektedir. 1973-1974 petrol krizini takip eden 1975 yilinda CO2
emisyonu azalmistir. 1975-1979 doneminde siirekli olarak artarken 1979-1983 arasi
donemde ise siirekli olarak azalmistir. 1983 yilindan 2008 yilina kadar tekrar artan
bir seyir izlemistir ve bu donemde diinya karbondioksit emisyonunda Onemli
miktarda artis gézlenmistir. 2008 krizinin etkisiyle 2009 yilinda goriilen kirilma,
2009 yili CO2 emisyonunda 6nemli miktarda diisiis gerceklestigini gostermektedir.
2010’dan 2016 yilina kadar diinya CO2 emisyonu miktar siirekli olarak artmistir.

Sekil 1: 1960-2016 Doneminde Diinyadaki CO2 Emisyonu Miktar1 (Kt)
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Kaynak: The World Bank World Development Indicators (2021) verileri kullanilarak yazar
tarafindan olusturulmustur.

Sekil 2°’de 2018 yilina ait karbondioksit emisyonu olusturan ilk 20 iilkenin
yiizdesel dagilimi gosterilmektedir. Ik sirada yer alan Cin 9.957 Mt CO: ile
diinyadaki toplam CO:2 emisyonunun %35’ini olusturmaktadir. 20. sirada yer alan

Fransa ise %1 pay ile 332 Mt COz2 olusumuna sebep olmaktadir. Ayn1 yi1l diinyanin
toplam CO2 salinimi miktar1 ise 36.420 Mt COz olarak gerceklesmistir. Yani, CO2
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olusumunda en biiyiik paya sahip 20 iilkenin toplam CO: miktar1 olan 28.309 Mt

COz, diinya toplaminin 3/4’iinden fazlasini olusturmaktadir.

Sekil 2: 2018 Yili CO2 Emisyonunda En Yiiksek Paya Sahip Ik 20 Ulkenin CO:
Salinim Miktarlar1 (Mt) ve Yiizdesel Dagilim1
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Kaynak: Friedlingstein, vd. (2020) verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 3’te 2019 yilina ait karbondioksit emisyonu olusturan ilk 20 tlkenin
CO> miktarlar1 ve yiizdesel dagilimi gosterilmektedir. 11k sirada 10.175 Mt CO: ile
%36 paya sahip olan Cin yer almaktadir. Cin’i %19 ve %9 pay ile sirasiyla ABD ve
Hindistan takip etmektedir. ABD ve Hindistan’a ait 2019 yili CO2 emisyonu verileri
sirastyla 5.285 Mt COz ve 2.616 Mt CO2’dir. 20. sirada yer alan Polonya ise %1 pay
ile 323 Mt CO2 olusumuna sebep olmaktadir. 2018 yili ile 2019 yili CO2 miktar
diinya siralamasi incelendiginde ilk 7 tiilkenin degismedigi goriilmektedir. 2018
yilinda 577 Mt COz ile 11. sirada yer alan Endonezya 2019°da 618 Mt CO: ile 8.
siraya yiikselmistir. Diinyadaki toplam CO2 olusumunda %1 paya sahip olan Tiirkiye
ise 2018 yilinda 419 Mt COz ile 15. sirada yer alirken 2019 yilinda 405 Mt COz ile
16. siraya diismistiir. Kanada ve Giiney Kore de 2018 yilina kiyasla 2019 yilinda
COz2 salmimlarini azaltan iilkelerdendir. 2019 yil1 diinyaya ait toplam CO> miktar1 ise

36.441 Mt CO2’dir. Bu durumda CO2 olusumuna sebep olan ilk 20 iilkenin toplam
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COz2 miktariin (28.285 Mt COz) diinya toplaminin 3/4’{inden fazlasini olusturdugu
sdylenebilir. i1k 20 iilkeye ait toplam CO2 miktari ise 2018 yilina kiyasla azalmistir.

Sekil 3: 2019 Yili CO2 Emisyonunda En Yiiksek Paya Sahip Ik 20 Ulkenin CO:
Salinim Miktarlar1 (Mt) ve Yiizdesel Dagilim1
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Kaynak: Friedlingstein, vd. (2020) verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 4’te gosterilen 2020 yilina ait Cevresel Performans Endeksi,
ekonometrik analize dahil edilecek 16 gelismis ve yiikselen piyasa ekonomisi
cercevesinde degerlendirildiginde, Hindistan’in 27,6 ile en son sirada yer alirken bir
iist siradaki Cin’in 37,3 puana sahip oldugu goriilmektedir. BRICS iilkeleri ve
Endonezya ile birlikte son siralarda yer alan Tiirkiye ise 42,6 puan ile 13. siradadir.
81,3 ile en yiiksek puana sahip olan Ingiltere’yi sirasiyla Fransa, Almanya, Japonya

gibi gelismis tilkeler takip etmektedir.
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Sekil 4: 2020 Yili Cevresel Performans Endeksi
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Kaynak: Yale Center for Environmental Law and Policy - YCELP - Yale University, and Center for
International Earth Science Information Network - CIESIN - Columbia University (2020) verileri
kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 5’te yer alan 2015 yilt Cevre Politikas1 Sikilik Endeksi, ekonometrik
analizin gergeklestirilecegi 16 gelismis ve gelismekte olan {ilke agisindan
incelendiginde BRICS iilkeleri, Endonezya ve Tiirkiye’nin son siralarda yer aldigi
goriilmektedir. Ust siralarda ise gelismis iilkeler bulunmaktadir. 0,54 puan ile
Brezilya en sonda yer alirken 3,83 ile ingiltere ilk sirada yer almaktadir. 13. siradaki
Tiirkiye’nin puani ise 1,92°dir. Endekse ait en yiiksek puanin 6 oldugu géz onilinde
bulunduruldugunda secilmis 16 tilkenin ¢evre kalitesi konusunda ¢ok iyi konumda

olmadiklar1 sdylenebilir.
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Sekil 5: 2015 Yili Cevre Politikas1 Sikilik Endeksi

4.5
4 3.83

3.5

3

2.5

2

1.5

1

Kaynak: OECD (2021) verileri kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

Sekil 6’da karbon ayak izinin 1961-2017 donemi igerisinde artan bir seyir
izledigi gorilmektedir. 1973-1974 petrol krizinin ardindan 1975’te diisiis
yasanmistir. 1975-1979 doneminde stirekli olarak artan karbon ayak izi 1979-1982
doneminde siirekli olarak diisiis gostermistir. 1982’den 2008’e kadar tekrar artan bir
trend izlemis, 2008’deki ekonomik krizin etkisiyle 2009 yilinda meydana gelen
kirilmayla birlikte azalmigtir. 2010-2011 doneminde tekrar yiikselise gegen karbon
ayak izi verisi 2017 yilina kadar dalgali bir seyir izlemistir. Sekil 1 ve Sekil 6 birlikte
degerlendirildiginde, inceleme donemi i¢inde CO2 emisyon miktari ile karbon ayak

izinin seyrinin paralellik gosterdigi sdylenebilir.
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Sekil 6: 1961-2017 Déneminde Diinyadaki Karbon Ayak izi (Gha)
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Kaynak: Global Footprint Network National Footprint and Biocapacity Accounts (2021) verileri
kullanilarak yazar tarafindan olusturulmustur.

1.4. CEVRESEL KUZNETS EGRIiSi HIPOTEZi

Kuznets (1955) tarafindan gelistirilen ekonomik biiyiime ile gelir esitsizligi
arasindaki ters U iliskisine gore, kisi basi gelirdeki artis baslarda gelir dagilimi
esitsizligini arttirirken belirli bir doniim noktasindan sonra gelir dagilimi esitsizligini
azaltmaktadir. Bu c¢aligmadan esinlenen Grossman ve Krueger (1991) ise g¢evre
kirliligi ile ekonomik biiylime arasinda ters U iligkisi tespit etmistir. Panayotou
(1993) bu iliskiyi Cevresel Kuznets Egrisi (CKE) hipotezi olarak tanimlamistir. Bu
hipotezden tiiretilen ekonomik biiylime ile ¢evre kirliligi arasindaki ters U iligkisine
gore, ekonomik biiyiimenin ilk asamalarinda ¢evre kirliliginde artig goriiliirken gelir
seviyesindeki belirli bir esik diizeyinin asilmasindan sonra c¢evre kirliligi
azalmaktadir. Ekonomik biiylimenin CKE iizerindeki etkileri; oOlgek etkisi,
kompozisyon etkisi, teknolojik etkiler ve cevre kalitesi talebinin gelir esnekligi
olarak siralanmaktadir (Dinda, 2004: 435). Sekil 7°de gosterilen Cevresel Kuznets
Egrisi’nde esik noktasina kadar dlgek etkisi gegerlidir ve artan gelir ile birlikte ¢cevre
kirliligi de artmaktadir. Doniim noktasindan sonra ise ekonomik biiylime c¢evre
kirliligini azaltic1 etkide bulunmaktadir. Bu durum kompozisyon etkisi, teknolojik

etkiler ve ¢evre kalitesi talebinin gelir esnekligi ile agiklanmaktadir.
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Sekil 7: Cevresel Kuznets Egrisi
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Kaynak: Yandle vd., 2002: 3.

Olgek etkisi, tarim ekonomisinden sanayi iiretimine gegilmesiyle birlikte
tretim artisinin - ve kirletici  {irlin {iretiminin sebep oldugu dogal kaynak
kullanimindaki artis ve gevre kirletici emisyonlarin, atiklarin artarak ¢evre kirliligini
arttirdigt  evreyi ifade etmektedir. Kompozisyon etkisi, ekonomik yapinin
degismesiyle sanayi iiretiminden hizmetler ve bilgi yogun sektore gegilip temiz
faaliyetlerin arttig1 evreyi ifade etmektedir. Teknik etkiler, Ar-Ge harcamalarindaki
artisin getirdigi teknolojik ilerlemeler sayesinde kirletici iiretim ve eski teknolojilerin
yerini alan yeni teknolojiler ve g¢evre dostu iiretim ile c¢evre kalitesini arttiran
tiriinlerin iiretildigi asamay1 gostermektedir. Cevre kalitesi talebinin gelir esnekligi
ise gelirin artmasiyla birlikte yasam standartlariin yilikselmesi ve g¢evre bilincinin
artmasini ifade etmektedir. Bu asamada temiz ¢evre talebi artar ve tiiketiciler ¢cevreci
iriinler talep eder, ¢evre koruma kuruluslarina bagislarda bulunur, sivil toplum

orgiitleri ve halk ¢evre koruyucu diizenlemelerin getirilmesi yoniinde baski uygular.
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2. BOLUM

DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR: TEORI VE EKONOMIK ETKIiLER

2.1. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR

Bir firmanin merkezinin bulundugu iilkenin disindaki baska bir iilkede yeni
tesis/firma kurmasi, bu iilkede mevcut olan bir firma ile ortaklik kurmasi, birlesmesi
ya da bu firmay1 satin almasi dogrudan yabanci yatirim olarak adlandirilmaktadir.
Dogrudan yabanct yatirnmlar (DYY) genellikle Cok Uluslu Sirketler (CUS)
tarafindan gercgeklestirilmektedir. Cok Uluslu Sirketler ise uluslararasi liretim/ticaret
faaliyetleri gergeklestirerek katma deger yaratan ve merkezinin bulundugu tilkeye kar
transfer edebilen, iiretimini gergeklestirdigi firmanin faaliyetleri iizerinde kontrol
yetkisi bulunan sirketlerdir. CUS’un merkezinin bulundugu iilkeye kaynak iilke,
yatirrm yapilan iilkeye ise ev sahibi iilke denir. Bu durumda CUS ana sirket
konumunda bulunmakta ve ev sahibi lilkede yavru sirket ya da sube agarak yatirimini

gerceklestirmektedir.

2.1.1. Dogrudan Yabanci Yatirim Tiirleri

DYY; miilkiyete gore, amacina gore, iiretim zincirindeki yerine gore ve 6zel
DYY olmak iizere 4 temel gruba ayrilmaktadir (Demirel, 2006: 15; Erdogan, 2012:
15-16; Dunning, 1998: 53). Tablo 1°’de DY tiirlerine yer verilmistir.

Tablo 1: Dogrudan Yabanci Yatirim Tiirleri

Yeni Yatirimlar
Miilkiyete Gére Dogrudan Sirketler Arasi1 Birlesme ve Satin Almalar
Yabanc1 Yatirimlar Ortak Girisim ve Tam Miilkiyete Dayal1 Bagh
Sirket
Stratejik Birlesme
Ozel Dogrudan Yabanci Montaj Sanayi
Yatirimlar Yap-Islet-Devret Modeli
Piyasaya Y onelik
Amacina Gore Dogrudan Verimlilige Yonelik
Yabanc1 Yatirnmlar Kaynaga Yonelik
Stratejik Varliga Yonelik
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Uretim Zincirindeki Yerine Gore | Yatay Yatirimlar

Dogrudan Yabanc1 Yatinnmlar | Dikey Yatirimlar

2.1.1.1. Miilkiyet Durumuna Goére Dogrudan Yabanci Yatirnmlar

2.1.1.1.1. Yeni Yatirinmlar

Yabanci firmanin ev sahibi iilkede yeni bir fabrika/iiretim tesisi kurdugu
yatirim seklidir. Ev sahibi iilke ekonomisine sagladig: istihdam, teknolojik gelisme,
doviz geliri ve ihracat gelirinde artig gibi katkilar sebebiyle ev sahibi iilke tarafindan

en yararli goriilen ve istenen yatirim tiirtidiir.

2.1.1.1.2. Sirketler Arasi Birlesme ve Satin Almalar

Ev sahibi iilkedeki yerli firma ile yatirimi gerceklestiren yabanci firmanin
birleserek tek bir firma olusturdugu durum sirketler arasi birlesme (sirket evlilikleri)
olarak adlandirilmaktadir. Satin alma ise ev sahibi iilkedeki yerli firmanin yabanci
firma tarafindan satin alinarak yabanci firmanin biinyesine katilmasidir. Yeni
yatirimlar ile kiyaslandiginda birlesme ve satin alma tiiriindeki yatirimlarin ev sahibi

iilke tizerindeki istihdam, teknolojik yenilik vb. olumlu etkileri sinirli kalmaktadir.

2.1.1.1.3. Ortak Girisim ve Tam Miilkiyete Dayalh Bagh Sirketler

Yabanci yatirimct ile ev sahibi iilkede faaliyet gdsteren yerli yatirimcinin
ortak bir firma kurmasi ortak girisim olarak adlandirilmaktadir. Yabanci
yatirimcinin/yatirimeilarin ev sahibi iilkede yerli yatirimcinin olmadigi bir firma
kurmasi ise tam miilkiyete dayali baglh sirket kapsamina girmektedir ve ev sahibi

ulke ekonomisine olan katkisi sinirli kalmaktadir.

2.1.1.1.4. Stratejik Birlesmeler

Yatinmcilarin daha ¢ok Ar-Ge harcamalarimin yiliksek oldugu ve ileri
teknoloji iceren liriinler kapsaminda birlesip ortak iiretimde bulunmalar1 ve sahip
olduklar1 hisse senetlerinin bir boliimiinii karsilikli olarak degistirmeleriyle

gergeklestirilmektedir. Genellikle rekabeti sinirlayict bir etkiye sahiptir.
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2.1.1.2. Ozel Dogrudan Yabane1 Yatirimlar

2.1.1.2.1. Montaj Sanayi

Yatirimc sirketin merkezinin bulundugu iilkeden ev sahibi iilkeye ara mali
ithal ederek parcalarin birlestirilmesiyle {iretimin son asamasini ev sahibi iilkede
gerceklestirmesidir. Ev sahibi iilkenin diisiik iicret diizeyinden faydalanmak ve

tagima maliyetlerini diisiirmek amaciyla gergeklestirilir.
2.1.1.2.2 Yap-islet-Devret Modeli

Ev sahibi ilkede gerceklestirilen kamu hizmeti/altyapr yatiriminin
finansmanin1 yabanci yatirimcinin saglamasi, kurulan tesisi belirli bir siire boyunca
yatirimcl firmanin isletmesi ve bu siire igerisinde tesiste gergeklestirilen hizmetin ev
sahibi iilke hiikiimetine satilmasi seklinde gerceklestirilir. Siire bitiminde ev sahibi

tilke hiikiimeti, kurulan tesisi bakim1 yapilmis sekilde devralmaktadir.
2.1.1.3. Amacma Gore Yatirim Tiirleri

Amacina gore yatirim tiirleri; kaynaga yonelik, pazara yonelik, verimlilige
yonelik ve stratejik varlia yonelik olmak iizere dort bashik altinda
toplanabilmektedir. Tablo 2’de amacina gére DDY tiirleri ve DYY yatiriminin

yapilmasi i¢in ev sahibi iilkede aranan nitelikler verilmektedir.

Tablo 2: Amacina Gore Dogrudan Yabanci Yatirim Tiirleri

Amacima Gore DYY .
Ev Sahibi Ulkede Aranan Nitelikler
Tiirleri

1. Kaynaga Yonelik | Hammaddeler

DYY Diistik maliyet, vasifsiz ig giicii

Piyasa biiyiikligl

Piyasanin biiylime orani
2. Pazara Yonelik

Bolgesel ve kiiresel pazarlara erisim
DYY

Ulkeye 6zgii tiiketici tercihleri

Piyasalarin yapisi
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Yerli firmalarin giicli

Is giicii verimliligine gére ayarlanmis kaynak ve varlik

3. Verimlilige Yonelik | maliyetleri

DYY Tasima ve ara mallar gibi diger girdi maliyetleri

Olgek ekonomileri igin bélgesel entegrasyon iiyeligi

Vasifli is giiciiniin varlig

Kaliteli tiniversiteler ve aragtirma enstittileri

Mezun is giicli arzinin genisligi
4. Stratejik Varhga

Yenilik kapasitesi, teknolojik uyum, pazarlama aglar,
Yonelik DYY
teknik beceriler, kiiltiirel tutumlar ve kiimelenme

Ar-Ge ve dogrudan yabanci yatirimlarda Onemli

biiytikliikte kiimelenme

Kaynak: Loewendahl ve Ertugal-Loewendahl, 2000: 17.

2.1.1.3.1. Piyasaya Yonelik Yatirnmlar

Ev sahibi iilkenin koydugu ticaret engelleri ve kisitlamalar karsisinda
yatirimei tilkenin mevcut pazarlarin1 korumak ya da yeni pazarlara girmek amaciyla

gergeklestirdigi yatirnmlardir.

2.1.1.3.2. Verimlilige Yonelik Yatirnmlar

Yatirimcei iilke ile ev sahibi iilke arasindaki faktor fiyatlarinin ya da tiiketici
zevklerinin  farkliligindan, oOl¢cek ekonomilerinden yararlanmak amaciyla
gerceklestirilen yatirnmlardir. Ev sahibi iilkedeki bol dogal kaynak ve emek miktari,
diisiik {icret seviyesi yatirimet tilkenin maliyetlerini diisliren unsurlar arasindadir. Ev
sahibi iilkedeki teknolojik kapasite ve vasifli ig glicii arzinin yiiksekligi de verimliligi

arttiran unsurlardir.

2.1.1.3.3. Kaynaga Yonelik Yatirimlar

Yatirimcr firmanin kendi iilkesinde bulunmayan ya da ev sahibi iilkede daha
diisiik maliyete katlanarak elde edebilecegi dogal kaynak, niteliksiz/yar1 nitelikli is
giicii, teknolojik kapasite, yoOnetim/pazarlama bilgisi gibi faktorlere ulagmak

amaciyla gerceklestirdigi yatirimlardir.
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2.1.1.3.4. Stratejik Varhga Yonelik Yatirimlar

Yatirimel firmanin rekabet {istiinliigii saglamak veya rakiplerini zayiflatmak

icin belirledigi stratejik amaglar ¢ercevesinde yaptigt yatirimlardir.

2.1.1.4. Uretim Zincirindeki Yerine Gore Yatirim Tiirleri

2.1.1.4.1. Yatay Yatirimlar

Ayni iriiniin birden c¢ok {ilkede iretildigi yatirnm tlriidiir. Tasima
masraflariin yiiksek oldugu ya da dis ticaret engelleri ile yiiksek kotalarin oldugu
durumlarda ihracat maliyeti arttig1 i¢in CUS, bir iilkeye ihracat yapmak yerine

yatirim yaparak liretimini bu iilkede gerceklestirmeyi tercih etmektedir.
2.1.1.4.2. Dikey Yatirnmlar

Ulkeler arasindaki faktor fiyatlarinin farkli olmasi sonucunda yatirimi
gerceklestiren firma, liretim siirecini farkli agamalara ayirarak her bir asamada yogun
olarak kullanacagi iiretim faktoriiniin ucuz oldugu iilkeyi tercih etmektedir. Emek
yogun olan iiretim asamasi emegin ucuz oldugu iilkede, sermaye yogun olan iiretim
asamast ise sermayenin yogun ve ucuz oldugu iilkede gerceklestirilerek diisiik
maliyetli iiretim yapilmaktadir. Uretimin asamalara boliinmesi sonucunda dis ticaret
miktar1 artmaktadir. Uretimin gerceklestirilecegi iilkede bulunan niteliksiz/yari
nitelikli is gilicii, dogal kaynak ve hammadde zenginligi dikey yatirimlar1 arttiran
etkenlerdir. Genellikle gelismis lilkelerin sermaye yogun ara mali triinlerini kendi
tilkelerinden ithal edip, yatirnm yaptiklar1 az gelismis {iilkelerde ise iiretimin son
asamasini gergeklestirerek az gelismis iilkelerdeki ucuz emek giicli ve diisiik iicret

diizeyinden yararlanmalar1 bu duruma 6rnek gosterilebilir.

2.1.2. Dogrudan Yabanci Yatirnmlarin Belirleyicileri

2.1.2.1. Ev Sahibi Ulke Acisindan Belirleyici Faktorler

UNCTAD (Birlesmis Milletler Ticaret ve Kalkinma Dairesi) 1998 yilinda

yayinladigt Diinya Yatinm Raporu’nda DYY’nin ev sahibi iilke agisindan
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belirleyicilerini 3 temel baslik altinda incelemistir. Tablo 3’te, bu ii¢ temel baslik ve

ev sahibi iilkedeki belirleyici faktorler sunulmaktadir.

Tablo 3: Dogrudan Yabanci Sermaye Yatirimlarimin Belirleyicileri

Faktor Gruplar:

Ev Sahibi Ulkedeki Belirleyici Faktorler

1. Politik Faktorler

¢ Ekonomik, politik ve sosyal istikrar

e Piyasaya giris ve islemlerle ilgili kurallar

e Yabanc1 bagl kuruluslara yonelik isleyis standartlar

¢ Piyasalarin yapisina ve isleyisine yonelik politikalar (rekabet,

birlesme ve satin alma politikalar1 vb.)

¢ DYY ye iligskin uluslararas1 anlagmalar

e Ozellestirme politikasi

e Ticaret politikasi ve ticaret politikasinin DY ile tutarliligi

e Vergi politikasi

2. Ekonomik
Faktorler

Amacima Gore DYY

Tiirleri

Ev Sahibi Ulkedeki Belirleyici
Faktorler

A. Pazara Yonelik

DYY

e Piyasa biiyiikliigli ve kisi basina
diisen mill1 gelir

e Piyasanin biiyiime orani

e Bolgesel ve kiiresel piyasalara erigim
e Ulkeye 6zgi tiiketici tercihleri

¢ Piyasalarin yapisi

B. Kaynaga/Stratejik

e Hammaddeler
e Diisiik ticretli vasifsiz is giicii

e Vasifl is giicti

e e Teknolojik uyum ve  yenilik
Varhga Yonelik
kapasitesi ile diger yaratilmis varliklar
DYY
(marka adlar1 vb.)
e Fiziki altyapr (limanlar, yollar,
telekomiinikasyon vb.)
C. Verimlilige e B altinda listelenen kaynaklarin ve
Yonelik DYY varliklarin maliyeti ile is giiciiniin
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verimliligi

e Diger girdi maliyetleri (tasima,
ulagim, ara mallar vb.)

e Olcek ekonomileri icin bdlgesel

entegrasyon anlagsmalarina liyelik

e Yatirim kolaylastiric1 hizmetler
3. Yatirnmin e Yatirim tesvikleri
Kolaylastirilmasina | ¢ Maliyetler (yolsuzluk, biirokratik etkinlik vb.)
Yonelik Faktorler |e Sosyal olanaklar (yasam kalitesi vb.)

e Yatirim sonrasi hizmetler

Kaynak: UNCTAD, 1998: 91.

2.1.2.1.1. Politik Faktorler

2.1.2.1.1.1. Siyasi Istikrar

Ev sahibi iilkede siyasi istikrarin olmasi, risklerin ve belirsizliklerin en aza
indirilmesini saglamaktadir. Bu sayede yerli ve yabanci yatirimcilar icin gliven
ortami1 olusur, ev sahibi lilkeye DYY girisi artar. Siyasi istikrarsizlik ise
yatirimcilarin beklentilerinin 6ngoriilebilir ve rasyonel olmasini engelleyerek DYY

girisini olumsuz yonde etkilemektedir.
2.1.2.1.1.2. Ticaret Politikasi

Ev sahibi iilkenin ticari disa acikligi, ihracat-ithalat hacmi ve uluslararasi
ticaret anlagmalaria uyumu DYY girisini etkileyen onemli faktorlerdir. Ev sahibi
tilkenin dis ticaret hacminin yiiksek olmasi 6lgek ekonomilerinden yararlanma firsati
sundugu icin iilkeye yabanci yatirnmlarin yonelmesine pozitif etki etmektedir.
Yabanci yatirimeinin amaci ev sahibi iilkenin i¢ piyasasinda iiretim yapmak ise
yiiksek glimriik tarifesi ve tarife disi engeller yatirimcinin i¢ piyasadaki rekabet
gliciinii arttiracag1 icin yatirim, tarife ve tarife dis1 engelleri uygulayan iilkelerde
gerceklestirilecektir. Ihracat odakli bir iiretim gerceklestirileceginde ise ev sahibi
iilkede ihracati engelleyici tarifelerin olmamasi ve {ilkenin uluslararasi ticaret
anlagsmalarina uyumu yabanci yatirimlart iilkeye ¢ekmede etkili olacaktir (Emen,

2006: 18).
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2.1.2.1.1.3. Vergi Politikas1

Ev sahibi iilkenin diisiik vergi oranlarina sahip olmasi, kendi iilkesindeki
yiiksek vergi oranlarindan kagmak isteyen yatirimci firma i¢in karliligr arttirict bir
etki meydana getirmektedir. Bu sayede ev sahibi iilkeye yapilan yabanci yatirimlar
artmaktadir. Ayrica ev sahibi iilkenin yabanci yatirimcilara 6zel olarak uyguladigi
vergi tesvikleri ve vergi indirimleri de yatirimer firmanin maliyetlerini azalttig1 i¢in

dogrudan yabanci yatirim girigini olumlu yonde etkilemektedir.
2.1.2.1.1.4. Ozellestirme Politikasi

Ozellestirmenin hareket noktasi, devletin ig-dis giivenligi saglamak igin
yapacagl harcamalara ve Ozel sektoriin tistlenemeyecegi yiiksek biitgeli altyapi,
telekomiinikasyon vb. yatirimlara yonelmesi, ekonominin de serbest piyasa kosullari
altinda sekillenmesidir. Ozellestirmenin temel amaci, 6zerklestirmeden miilkiyetin el
degistirerek rekabetin ekonominin her alanina niifuz etmesini saglamaktir (Erdogan,
2012: 71-72). CUS’lar ozellestirme politikalar1 araciligiyla verimliligi yiiksek olan
yerel sirketleri satin alarak ya da bu sirketlerin belli bir ylizdesine ortak olarak ev
sahibi iilkelere gelmektedir. Sermaye stoku disiik/yeterli olmayan iilkeler,
Ozellestirme uygulamalarin1 kalkinmanin bir araci olarak gérmekte ve Ozellestirme
politikalarin1 yabanci yatirimcilara cazip gelecek sekilde uygulamaktadirlar. Bu
sayede, CUS’lar daha verimli ve iiretken bir yatirnm gerceklestirerek ev sahibi iilke

ekonomilerini olumlu yonde etkilemektedir (Peter, Svejnar ve Terrell, 2005: 31).
2.1.2.1.1.5. Biirokratik islemler

Bir iilkede uygulanan biirokratik islemlerin fazla olmas1 maliyetleri
arttirmakta ve yatirnm siirecini uzatarak yabanci yatirnmlarin iilkeye girisi oniinde
engel olusturmaktadir (Candemir, 2009: 668). Islemlerin acik, anlasilir, adil ve basit
olmas! ise yatirim siirecini kolaylastirarak engellerin azalmasim saglamaktadir. Idari
prosediirlerin azaltilmas1 ve biirokratik islemleri hizlandiracak uygulamalar

yapilmasi, DYY girisinin tesvik edilmesi agisindan 6nem arz etmektedir.
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2.1.2.1.1.6. Ekonomik Entegrasyonlara Uyelik

Ev sahibi iilkenin ekonomik entegrasyonlara iiye olarak elde ettigi pazar
avantajlar1 ve dis ticaret avantajlari; daha biiyiik pazarlara erisim, daha genis ¢aph
tiretim ve ticarete olanak sagladigi icin DYY girisini olumlu yonde etkilemektedir
(Ozel, 2018: 44). DYY’ nin ev sahibi iilkelere ydnelmesinde etkili olan bazi
entegrasyon ve anlagmalar; AB, NAFTA (Kuzey Amerika Serbest Ticaret
Anlasmasi), Ekonomik Isbirligi Teskilati, ECOWAS (Bat1 Afrika Ulkeleri Ekonomik
Toplulugu), MERCOSUR (Giiney Amerika Ortak Pazari) seklinde siralanabilir
(Sanl1, 2004: 165). Bu entegrasyon ve anlagmalar ticaret islemlerini kolaylastirarak
belirsizligi ortadan kaldirmaktadir. Boylece giiven ortami olusmakta ve yatirimlarda
stireklilik saglanmaktadir. Dolayisiyla ekonomik entegrasyonlara iiyelik DYY’yi

pozitif yonde etkilemektedir.

2.1.2.1.2. Ekonomik Faktorler

2.1.2.1.2.1. Piyasa Biiyiikliigii

Pazar hacmini biiyiitmek ve rekabet giiclinii arttirmak isteyen yabanci
yatirimel agisindan ev sahibi lilkede, DY Y nin yapilacag: sektdre yonelik i¢ talebin
ve potansiyelinin yiiksek olmasi onemlidir. Ayrica Ol¢ek ekonomisi yaratmasi
sebebiyle de maliyetleri diisiiriicli etkide bulunan piyasa biiyiikliigii, DY Y yi arttirici

ozellige sahiptir.
2.1.2.1.2.2. Ekonomik Biiyiime

Kisaca, belli bir donemde bir ekonominin iiretim kapasitesindeki artis olarak
tanimlanan ekonomik biiylime, gayrisafi milli hasila (GSMH) artis oran1 yiizdeleriyle
Ol¢iilmektedir. GSMH, {ilkenin pazar biiylikliigli hakkinda bilgi vermekle birlikte
potansiyel talep yapis1 hakkinda da bilgi vermektedir. Dolayistyla ekonomik biiyiime
ile dogrudan yabanci yatirimlar arasinda ¢ift yonlii yani ¢ekici-itici bir iligki vardir.
Ekonomik biliylime dogrudan yabanci yatirimlari ¢ekerken, dogrudan yabanci
yatirimlar da ekonomik biiylimeyi itmektedir. Ekonomik biiyiime kisi basina diisen
milli geliri arttirmaktadir. Gelirin artmasi, potansiyel talepte artis meydana getirerek

yatirimlarin artmasini hizlandirmaktadir (Batmaz ve Tunca, 2005: 29).
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Yatirimer firma agisindan, daha yiiksek biiyiime oranina sahip bir iilke, daha
diisiik biiylime oranina sahip bir iilkeye gore daha yiiksek karlilik saglayacagi i¢in,
pazara yonelik DYY’nin ev sahibi iilkeye girisinde ekonomik biiylime oraninin

yiiksekligi de dnemli bir faktordiir.
2.1.2.1.2.3. Fiyat Diizeyi Istikrar

Fiyat diizeyi istikrar1, ekonomik birimlerin karar alma siireclerinde kararlarini
etkilemeyecek olgiide diisiik ve istikrarli bir enflasyon oranidir. Ulkelerin sahip
oldugu enflasyon diizeyi, ekonomik birimlerin yatirim karar1 almalarinda etkili bir
rol oynamaktadir. Enflasyon oraninin yiiksek olmasi, riski ve belirsizligi arttirdigi
icin piyasa mekanizmasinin igleyisini azaltarak aksakliklara sebep olmaktadir.
Dolayisiyla enflasyonun yiiksek olmasi, iilkenin yabanci yatirirm ¢ekme olasiligini
azaltict bir rol oynamaktadir. Buna ek olarak, yatirimdan beklenen karlilik orani,
yiiksek enflasyonun yaratacagi olumsuzluklari ortadan kaldiracak 6l¢iide ise yiliksek
enflasyona ragmen vyatirimcilar, DYY karar1 alabilmektedir. Fakat genellikle
yatirimeilar, diisiik ve istikrarli enflasyon oranina sahip iilkelerde yatirim yapmayi
tercih ederek yiiksek ve istikrarsiz bir enflasyonun sebep olacagi sermaye kayiplarina

kars1 kendilerini korumus olmaktadir (Candemir, 2009: 669).
2.1.2.1.2.4. Doviz Kuru

Giiglii para; ulusal paranin diger yabanci para cinslerine gore daha degerli
olmasidir ve ulusal parast degerlenen ev sahibi iilkenin rekabet edebilme diizeyinin
de belirleyicisidir. Yatirimeilar agisindan istikrarli olmasi da 6nem arz eden doviz
kuru, rekabet giiciinii hem gelir etkisi hem de maliyet etkisi yoluyla etkilemektedir.
Deger kazanmis ulusal para gelir etkisi yoluyla dogrudan yabanci yatirimlar
arttirirken, maliyet etkisi yoluyla da dogrudan yabanci yatirimlari azaltmaktadir. Ev
sahibi iilkenin parasinin degerlenmesi, bu lilkede iiretilen irlinlerin satigin1 yabanci
yatirimcilar acisindan ¢ekici hale getirecektir. Yabanci yatirimcinin amaci, tarife
veya tarife dis1 engellerle piyasaya girisin yasaklandigi ev sahibi iilke piyasasinda
ticaret yapmak ise DYY yoluyla ticaret gerceklestirir ve degerlenmis ev sahibi
tilkenin parast DYYyi arttirir, ¢linkii yerel piyasadaki tiiketicilerin satin alim giicii

artmistir (Bénassy- Quéré, Fontagné ve Lahréche-Révil, 2001: 180). Diger taraftan,
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ev sahibi iilkenin ulusal parasinin degerlenmesi, iilke i¢indeki hareketsiz faktorlerin
maliyetini arttirarak yerel piyasadaki ¢iktilarin fiyatlarii yiikseltecektir. Boylece ev
sahibi lilke piyasasi yabanci piyasalar karsisinda daha az rekabet edebilecektir.
Dogrudan yabanci yatirim sonucunda gerceklestirilen iiretim ihracata konu oluyorsa,
dis ticaret ile DYY arasinda bir iliski s6z konusudur ve degerlenen ev sahibi iilke
parasi yabanci yatirimcinin rekabet giiciinii azaltacaktir. Dolayisiyla maliyet etkisi ev
sahibi lilkedeki DYY nin azalmasiyla diger iilkelerdeki DYY nin artmasina neden
olacaktir (Batmaz ve Tunca, 2005: 23).

2.1.2.1.2.5. Disa Aciklik Oram

Disa aciklik orani, bir lilkenin ithalati ile ihracatinin toplami/GSYH seklinde
hesaplanmaktadir. Bu oran dis ticaret sinirlamalarinin az, serbest rekabetin gecerli
oldugu ve uluslararas1 piyasalara entegre olmus iilkelerde yiiksektir. Bu agidan
ihracata yonelik DYY gerceklestirmek isteyen yabanci firmalar, disa agikligin
yliksek oldugu iilkeleri tercih etmektedir.

2.1.2.1.2.6. Yurt ici Yatirnmlar ve Altyap:

Yabanci yatirimer agisindan ev sahibi iilkedeki kullanilabilir ve gelismis bir
altyapimin varhigi, ulasimi ve dagitimi kolaylastirarak karliligi arttiracagi i¢in 6nem
arz etmektedir. Ayrica yurt i¢i yatirimlardaki artis da yatirimciya ev sahibi tilkenin
ekonomik iklimi hakkinda bilgi vermekle birlikte ekonomik istikrarin gostergesi
niteligini tagimaktadir (Apergis, Katrakilidis ve Tabakis, 2006: 387). Dolayisiyla ev
sahibi iilkede kullanilabilir ve gelismis bir altyapinin varlii, yurt ici yatirimlardaki

artis ve dogrudan yabanci yatirimlar arasinda dogru yonlii bir iligki vardir.
2.1.2.1.2.7. Is Giicii Maliyetleri

Niifusun gelismekte olan iilkelerde hizla artmasiyla emegin bollagmasi
sonucunda iicretlerin diismesi ve diisiik licretin sundugu maliyet avantaji yabanci
yatirimlarin s6z konusu iilkelerde yapilmasinda 6nemli rol oynamaktadir (Alpar,

1978: 61).
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Diinyadaki ticaretin ve liretimin gergeklestirilmesinde biiylik bir paya sahip
olan dolayisiyla da diinya ticaretini sekillendiren ve yonlendiren CUS’lar, toplam
tiretimden ve gelirden aldiklar1 pay1 korumak/arttirmak icin yatirimlarini diistik ticret
diizeyine sahip iilkelerde gergeklestirmektedirler. Ucuz is giicii faktoriine sahip
gelismekte olan iilkeler, emek yogun mallarin iiretiminde diinya 6l¢eginde tstiinlik
saglamaktadir. Bu durumda gelismekte olan iilkeler, emek yogun mallarin iiretimi

kapsaminda DYY c¢ekmektedir (Oztiirk, 2004: 121).
2.1.2.1.2.8. Devlet Politikas1 ve Yatirim Tesvikleri

Gelismekte olan iilkelerin yabanci sermaye yatirimlarindan daha fazla pay
almak istemesiyle birlikte rekabet ortami dogmus ve bonkor bir sekilde sunulan
yatirim tesvikleri devlet politikasinin pargasi haline gelmistir. Devletler hem yatirim
karar1 agsamasinda hem de yatirnm gergeklestiginde sunduklar1 tesvikler ile yabanci
yatirimlart 6zendirmeye, sermaye cikisini onlemeye caligsmaktadirlar. Gelismekte
olan iilkelerin ucuz iiretim faktorleri sebebiyle yatirnm maliyeti agisindan avantajhi
olmalar1 ve kendilerine sermaye akis1 saglamalari, sermaye ihra¢ eden gelismis
tilkeleri de dnlemler almaya mecbur birakmistir. Gelismis {ilkeler de sermaye ¢ikisini
azaltmak/Onlemek ve bazi sektorlerde rekabet giiglerini arttirmak/korumak igin
yatirmm tesvik Onlemlerini hayata gecirmislerdir. Ulkeler yabanci yatirim karari
evresinde gelir ve kurumlar vergisi indirimi, glimriik vergisi ve toplu konut fonu
muafiyetleri, KDV (Katma Deger Vergisi) istisnasit ve finansman destegi tesviki
uygulamakta iken yatirnm gergeklestirildiginde yatirim indirimi, glimriik vergilerinde
taksitlendirme ve ucuz kredi tesviki vb. uygulamaktadir. Ancak séz konusu
tesviklerin de bir maliyeti vardir ve bu nedenle kamu iizerinde mali baskiya neden

olmaktadir (Muter ve Kovancilar, 2014: 365).
2.1.2.1.2.9. Ekonomik Ozgiirliik

Mal ve hizmetlerin iiretim, tiketim ve dagitim asamalarinda devletin
miidahalesinin olmamasi ve 6zel miilkiyetin saglanmas1 olarak tanimlanan ekonomik
Ozgiirlik, yatirnmlar {lizerinde olumlu etkiye sahiptir. Piyasada 6zel sektdriin az,
devlet miidahalesinin ¢ok oldugu durumlar ise DYY nin ev sahibi iilkeye girisi

oniinde engel olusturmaktadir.
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2.1.2.1.2.10. Rekabet Giicii

Rekabet giicii; bir sirketin, lilkenin veya bolgenin uluslararasi rekabette daha
yiiksek gelir ve istihdam diizeyinde iiretim yapabilme giicii seklinde tanimlanmakla
beraber bir llkenin iirettigi mallarin kalite, fiyat, tasarim, zamaninda teslim ve
giivenilirlik acisindan diger iilkelerin mallar ile yarisabilir diizeyde olmasini da ifade
etmektedir (Demir, 2001: 46). Rekabet giiclinii etkileyen c¢esitli faktorlerin
(maliyetler, i giiciiniin niteligi, pazarlama, Ar-Ge ve iiretim teknolojileri vb.) olumlu
seyir izlemesi, iilkeyi yabanci yatirim girisi agisindan cazip hale getirmektedir. Bu
kapsamda ev sahibi iilke piyasasinda adil ve Ongoriilebilir rekabet kosullarinin
gecerli olmasi ve yiirlirliikte olan antitrost yasalarinin etkin bir sekilde uygulanmasi
da yabanci yatinm girisini olumlu yonde etkilemektedir (Kennedy, 2001: 599).
Seffaf ve etkili bir rekabet yasasi ve politikasinin uygulanmasi, ev sahibi iilkenin
yabanci yatirim g¢ekme potansiyelini arttirmakta ve yabanci yatirimin faydalarini
maksimize etmede Oonem arz etmektedir (World Trade Organization, 1998: 12).
Rekabetci kosullarin, ev sahibi iilkeye yatirimlar yoluyla aktarilan teknoloji
transferinin kapsamini arttirmast bu duruma Ornek gosterilebilir (World Trade
Organization, 1996). Ayrica diizgiin isleyen rekabet sistemi kartel ve tekellerin
olusumunu azaltmakla birlikte s6z konusu durumla miicadele kapsaminda gerekli
yasal zemini de olusturmaktadir (World Trade Organization, 1999: 23). Yatirimlari
tesvik eden bir yatirnm politikasi, yabanci iireticilerin i¢ piyasada yerli iireticiler ile
rekabet etmesine imkan taniyarak verimliligin artmasini ve fiyatlarin diismesini
saglar (Kennedy, 2001: 598). Ev sahibi iilkenin yerli yatirimcilar1 kayirarak ya da
yabanci yatirimcilara ayrimcilik yaparak uyguladigi yasa ve diizenlemeler (tarife,
kota vb.) ise uluslararasi ticareti olumsuz yonde etkilemekle birlikte rekabet ortamini

da bozmaktadir (Kennedy, 2001: 597).

2.1.2.1.3. Yatirim Ortamina Iliskin Faktorler

2.1.2.1.3.1. Seffaflik Diizeyi

Giivenilir ve iyi bir yonetimin temel belirleyicisi olan seffaflik; devletlerin
ekonomik, siyasal ve sosyal hususlarda, ulusal ve uluslararasi isletmelerin finansal ve
yonetimsel faaliyetlerde almis olduklar1 kararlara iliskin bilgilere bireylerin

zamaninda ve istedikleri anda ulasabilmesidir. Ev sahibi iilkede gizlilik ve
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yolsuzlugun artigi, risk ve getirilerin 6nceden belirlenebilmesine engel olarak
belirsizlik ortami olusturur (Candemir, 2009: 672). Bu da iilkenin yatirim
yapilabilirlik konumunu olumsuz etkileyerek DYY’nin ev sahibi iilkeye

gelmemesine, gergeklesmis yatirimlarin da iilkeden ¢gekilmesine yol agmaktadir.

2.1.2.1.3.2. Kurumsal Yap:

Yabanci yatirimeilar yatirim yapma karari verdikleri andan itibaren, ev sahibi
ilkede bulunduklar1 zaman icerisinde bagli kalacaklar1 yasa ve kurallar ile bu yasa ve
kurallarin devamlilig1 ve uluslararasi piyasalardaki ticaret icin yeterliligi DYY ler
icin belirleyici etkenlerdir (Candemir, 2009: 673). Sermaye piyasasi yeterli
cesitlilige, biiylklige ve giice ulagmamis ve sirketlerinin uluslararasi sermeye
piyasalarinda rekabet edebilirligi diisiik olan {ilkeler, yabanci yatirim ¢ekme
acisindan dezavantajli konumdadirlar (Erdogan, 2012: 111). Dolayisiyla kurumsal
yapinin gi¢liiliigii ile DY'Y arasinda pozitif yonli bir iligki vardir.

Yabanci yatirimcilar i¢in mali ve idari kolayliklar saglayan yasa ve kurumlar,
ev sahibi iilkeyi yatirnmlar agisindan cazip hale getirmektedir. Kurumsal yapisi
gelismemis olan iilke piyasalarinda ticaret yapan sirketleri denetlemek ve takip
etmek giiclestigi icin, artan vergi kacirma vb. gibi olumsuz durumlar ev sahibi iilke

ekonomisine maliyet olarak yansimaktadir.

2.1.2.1.3.3. Fikri Miilkiyet Haklarimin Korunmasi

Fikri miilkiyet haklarinin patent, telif hakki vb. uygulamalarla korunmasi,
hem eser sahibine gelir saglamakta hem de Ar-Ge siirecini koruyarak yeni
teknolojilerin olusumunu desteklemektedir. Bu sayede fikri miilkiyet haklarinin

uygulandig tilkede rekabet giicii artmaktadir.

2.1.2.1.3.4. Ulkenin Konumu ve Cografi Ozellikler

Ev sahibi iilkenin arazilerinin biiylikligii, cografi konumu, denize kiyisinin
olmasi, biiylik metropollere ve uygun iklim kosullarina sahip olmasi vb. gibi
faktorler, CUS un yatirim karar1 iizerinde belirleyici rol oynamakla birlikte ev sahibi

tilke ile yatirnmci iilke arasindaki cografi yakinlik hem bilgi, ulasim maliyetlerini
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azalttig1 i¢in hem de sosyoekonomik ve kiiltiirel benzerliklere imkan tantyarak iki
tilkenin ortak bir paydada bulusmasini sagladigr icin CUS’larin yatirnm karari

tizerinde pozitif etkiye sahiptir (Erdogan, 2012:120).

Cografi degiskenlerin yabanci yatirimlar tizerindeki diger etkisi de metropol
(bagkent) etkisidir. Bir iilkenin ticari, idari ve endiistriyel bakimdan baskenti olan
metropollerde yigilma ekonomilerinin sagladigi avantajlar sayesinde bilgi
maliyetlerinin minimum diizeyde olmasi, yabancit yatirimlart c¢ekici etki

olusturmaktadir (Yavan, 2006: 173).

DYY nin ev sahibi iilke ekonomisine yonelmesinde belirleyici olan diger bir
faktor de o iilkenin iklim kosullaridir. Iklim; yatirimer firmanin enerji maliyetleri,
tesis ve insa maliyetleri dolayisiyla karlilig: tizerinde belirleyici olmakla birlikte ev
sahibi iilke ikliminin ¢ok sicak, soguk veya yagish olmasi, hem nakliyede gecikmeye
sebep olabildigi hem de yasam standartlarin1 olumsuz etkileyerek ve ¢alisanlarin ise
devamliligin1 engelleyerek verimliligi diisiirebildigi i¢in iklim kosullar1 agisindan
avantajli yapist ve nakliye kolayligi sebebiyle kiy1 bolgeleri, yatirimei firmalar

tarafindan daha cok tercih edilebilmektedir (Coughlin ve Segev, 2000: 337).

1.2.1.3.5. Kiiltiirel Yap: ve Psikolojik Faktorler

Yabanci yatirimcilar geleneksel ve ahlaki degerler agisindan kiiltliriine yakin
olduklari, toplumun aliskanliklarim1 ve tepkilerini bildikleri bir iilkede yatirim
yapmak istemektedir. Ayrica yatirimci firmanin sundugu iriin ev sahibi iilkenin
tiikketim kaliplara uygun olmalidir. iki iilkenin entegrasyonu agisindan, ev sahibi
iilkede uygulanan yabanci yatirnm hakkindaki kampanyalar ile kamuoyunun destegi

Onem arz etmektedir.

2.1.2.2. Kaynak Ulke Acisindan Belirleyici Faktorler

Yabanci yatirnmlarin kaynak iilke agisindan belirleyicileri asagidaki gibi

siralanmaktadir (Candemir, 2009: 661-664).
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2.1.2.2.1. Kar Maksimizasyonu ve Maliyet Minimizasyonu

Yabanct yatirimda bulunacak firma, en yiliksek diizeyde kar elde edecegi
dolayisiyla tiretimini en diigiik maliyetle gerceklestirecegi iilke piyasasina giris
yapmay1 tercih etmektedir. Bu kapsamda maliyetlerin diisiik olmasini saglayan
etkenler (ucuz is giicli, 6lgek ekonomileri, diisiik vergi oranlari, tasima giderlerinin
diisiik olmast vb.), yabanci yatirimlarin ev sahibi {ilkeye girisini olumlu yo6nde

etkilemektedir.

2.1.2.2.2. Ucuz Is Giicii

Ozellikle emek yogun iiretim gerceklestirecek ve fazla sayida isciye
gereksinim duyan firmalar, niifusun fazla oldugu ve iicret seviyesinin diisiik oldugu
ilkelere yatirim yapmayi tercih etmektedir. Bu sebeple iiretim, is giicli maliyetlerinin

diisiik oldugu az gelismis ve gelismekte olan iilkelerde yapilmaktadir.

2.1.2.2.3. Hammadde Saglanmasi

CUS, dogal kaynaklarin bol ve ucuz oldugu iilkelere yatirim yaparak tiretim
maliyetlerini diisiirmeyi hedeflemektedir. Ayrica ana merkezinde gerceklestirdigi
tiretimi ihrag ettiginde gerek ulasim ve tagima giderleri gerek alici iilkede bulunan
tarife ve kotalar sebebiyle kar orami diismektedir. Bu sebeple yabanci iilkenin
piyasasina ihracat yerine DYY ile girmeyi tercih eden firma, iiretimini ev sahibi

ilkede bulunan kaynaklar ile gerceklestirerek daha yiiksek oranda kar etmektedir.

2.1.2.2.4. Tarife ve Kotalardan Ka¢cinma

Ev sahibi iilkeye getirilen ithalat kisitlamalari, yabanci yatirimecinin ihracat
gelirini diisiirmekte ve piyasa kaybetme riski dogurmaktadir. Bu durumda firma, ev
sahibi lilkede uygulanan tarife ve kotalardan kac¢inmak icin piyasaya DYY ile

girmeyi tercih etmektedir.
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2.1.2.2.5. Rekabetci Giiciin Korunmasi/Arttirilmasi

Yatirime1 firma, rekabet giiciinii arttirmak i¢in rakiplerinin sahip olmadigi
teknolojiye, reklam, pazarlamacilik vb. gibi bilgi ve becerilere ihtiya¢ duymaktadir.
Bu faktorler sayesinde dis piyasalara giris yapmasi kolaylasacaktir. Ayrica rekabet
gliciinii korumak i¢in, kendisiyle aymi endiistride bulunan yabanci yatirimcilarin

yatirimda bulunduklar1 iilke piyasasina DY ile giris yapmaktadir.
2.1.2.2.6. Ulasim ve Uretim Esnekligi

Tasima ve ulasim giderleri sebebiyle iirlin fiyati, ihracatc iilkede diistik iken
ithalat¢1 tilkede yiiksek olmaktadir. Bu durum ticareti olumsuz yonde etkiledigi ve
ithalat yapan firmanin gelirini diistirdiigli i¢in ulagim maliyetlerini diisiirmek isteyen

firma, DY ile iiretimini tiiketicinin bulundugu iilkede gerceklestirmektedir.
2.1.2.2.7. Unvan ve Sirlarin Korunmasi

CUS, ozellikle ileri teknolojiye sahip iirlinler igin rakiplerinin sahip olmadig:
bazi iiretim bilgilerini gizli tutmak amaciyla piyasaya DYY ile girmeyi tercih
etmektedir. Ayrica lisans anlagmalari ile iiriinlerinin ayni kalitede iretileceginden
siiphe duyan CUS, iiriinlerini yurt disinda da kendisi liretmek ister ve bu durumda ev

sahibi iilkeye DYY yoluyla giris yapar.
2.1.2.2.8. Yatirnmlarin Uluslararasi Cesitlendirilmesi

Yatirimei firma, gelirini diizenli hale getirmek ve riski azaltmak amaciyla ana
merkezinin disindaki farkli iilke pazarlari arasinda yatirimlarini gesitlendirmektedir.
Tiim iilkelerde ayn1 anda dalgalanma yasanmayacagi i¢in yatirimei firma bu yolla

riski azaltmis olmaktadir (Seyidoglu, 2009: 607).
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2.1.3. Dogrudan Yabanc1 Yatirim Teorileri
2.1.3.1. Tam Rekabet Varsayimina Dayanan Teoriler

2.1.3.1.1. Getiri Oranlarindaki Farkhilik Teorisi

Firma, yurt i¢inde yatirnm yapmast durumunda elde edecegi getiri ile yurt
disinda yatirim yapmasi durumunda elde edecegi getiriyi karsilastirarak kendisine en

cok kar saglayan yatirimi se¢mektedir.

2.1.3.1.2. Portfoy Teorisi

Markowitz’in (1952) ve Tobin’in (1958) gelistirdigi teoriye gore yatirim,
riskin negatif fonksiyonu iken getirinin pozitif fonksiyonudur. Bu durumda yatirimda

bulunacak firma, getirinin yiiksek, riskin diisiik oldugu yatirimi se¢mektedir.

2.1.3.2. Eksik Rekabet Varsayimina Dayanan Teoriler

2.1.3.2.1. Endiistriyel Yapi/Tekelci Avantaj Teorisi

Endiistriyel Yapi/Tekelci Avantaj Teorisi’ni olusturan Kindleberger (1969) ve
Hymer (1976)’ya gore firma yabanci bir iilkeye yatirim yaptiginda, ev sahibi lilkenin
hukuk sistemi, dil ve kiiltiir farkliligi, yerli firmalar ile rekabete girme gibi
dezavantajlarla karsilagsmaktadir. Diger yandan, eksik rekabet kosullarinin yatirimei
firmaya sagladig1 iirtin ve fiyat farklilastirmasi, reklam ve pazarlama teknikleri,
patent, teknoloji iistlinliigii, aktarilamayan bilgiler, ev sahibi iilkenin uyguladigi
tesvikler ve 6l¢ek ekonomileri gibi 6zel avantajlar sayesinde firma oligopolistik giic
saglamaktadir.  Firmanmn  yatinmda  bulunmayir  se¢mesi, avantajlarinin
dezavantajlarindan fazla oldugunu gostermektedir. Bu teori, firmalarin yatirimlarini

yurt disinda gergeklestirme sebeplerini agiklamaktadir.

2.1.3.2.2. i¢sellestirme Teorisi

Buckley ve Casson’a (1991) gore firma kendisine rekabet giicli saglayan fikri
miilkiyet haklari, aktarilamayan bilgiler, pazarlama bilgisi, iirlin teknolojisi gibi
uistiinliiklerini siirdiirebilmek; eksik rekabet sartlari, risk ve belirsizligin olumsuz

etkilerinden korunmak i¢in i¢sellestirme uygulamaktadir. Yiiksek tasima maliyetleri
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ve ticaret kisitlamalari, tiiketici piyasast hakkinda asimetrik bilgiye sahip olunmasi
firmanin igsellestirme yapmasma neden olmaktadir. Igsellestirme sayesinde
belirsizliklerden kagimma firsat1 elde eden firmanin disa bagimliligi azalmaktadir.
Firma igsellestirme sayesinde fiyat farklilastirmasi da uygulayabilmekte ve transfer
fiyatlandirmas1 ile hiikiimet tarafindan yapilan diizenlemelerin etkilerini biiyiik
dlgiide azaltabilmektedir. I¢sellestirme islemi, firmanin icsellestirme sayesinde elde
ettigi fayda ile igsellestirme maliyeti esit oluncaya kadar devam edecektir (Buckley,

1988: 182).

2.1.3.2.3. Eklektik Paradigma (OLI Teorisi)

Dunning’in (1979, 1980, 2000, 2001, 2009) gelistirdigi bu genis kapsamli
teoriye gore CUS’un DYY yapmast ii¢ kosula baghdir. Bu kosullar; miilkiyet
avantaji (ownership advantages), konum avantaji (location advantages) ve
igsellestirme (internalisation advantages) avantajidir. Miilkiyet avantajlari, CUSu
ayricalikli kilan imkéanlar1 ifade etmektedir. Firmanin sahip oldugu teknoloji
Ustiinliigii, aktarilamayan bilgi, finansal gelismislik, fikri miilkiyet haklari, yonetim
bilgisi, ucuz girdi maliyetleri ve 6lcek ekonomileri gibi iistiinliikkler miilkiyet avantaji
kapsamina girmektedir. Konum avantaji ise ev sahibi iilkenin iiye oldugu ekonomik
birlikler, uyguladig: ticaret tarifeleri ve tesvikler, ev sahibi iilkede bulunan dogal
kaynaklar ve pazar biyikliigii, iretim faktorleri verimliligi ve diisiik tasima
masraflari, yatirnmei lilke ile ev sahibi {ilkenin kiiltlirel uyumu olarak siralanabilir.
CUS’un ev sahibi iilkeye lisans verme, ihracat ya da franchising anlagsmasi yapmak
yerine DYY tercih etmesini saglayacak iiriinlin kalitesini muhafaza edebilme, fiyat
farklilastirmasi yapabilme gibi nedenlerdir. Yatirimcinin DY'Y gerceklestirmesi i¢in
tic kosul da saglanmalidir. Farkli avantaj gruplarinin yatirnmci firmanin karari

tizerindeki etkisi Tablo 4’te gosterilmektedir.
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Tablo 4: Cok Uluslu Sirketlerin Piyasaya Giris Tiirleri

Avantajlar
Miilkiyet icsellestirme Konum
Dogrudan Yabanci Yatirim Evet Evet Evet
Mal ve Hizmet Ticareti Evet Evet Hayir

Sozlesmeye Dayali Kaynak Transferleri

(Lisans, Franchising vb.) Evet Hayr Hayr

Kaynak: Dunning, 2015: 28.

2.1.3.2.4. Oligopolistik Tepki Teorisi

Knickerbocker’e (1973) gore oligopolistik piyasada bulunan rakip
firmalardan birinin yatirnm yaptig1 iilkeye diger firmalar da yatirim yapmaktadir.
Teoriye gore, yatirirmda bulunan ilk firma genellikle lider firma konumundadir ve
diger firmalar bu yatirim1 saldir1 olarak algilamaktadir. Bu yiizden rakip firmalar, dis
piyasadaki giiclerini kaybetmemek amaciyla lider firmay: izleyerek ayni iilkeye

yatirim yaparlar. Bu yatirimlar ise savunma niteligindedir.
2.1.3.2.5. Uriin Hayat Devreleri Teorisi

Vernon’a (1966) gore icat edilen liriiniin gecirdigi li¢ asama bulunmaktadir.
Birincisi, {iretimin sadece i¢ piyasa i¢in yapildigi yeni iiriin agamasidir. Bu asamada
{iriin yeni icat edilmis ve {iretimi simirlidir. Uretici firma tekel konumundadir. Tkinci
asama, Uriiniin ihracatinin yapildig1 olgun {iriin asamasidir. Bu asamada, iirline olan
talep arttigi i¢in iiretim de artar ve iiretim maliyetleri diiser, diger firmalarin da
benzer lriinler iiretmesi rekabeti arttirir. Bunun sonucunda iiriin dis piyasalara agilir.
Uciincii asama ise iiriine ait lisanslarmn verildigi ve DY Y nin yapildig1 standart {iriin
asamasini kapsamaktadir. Bu asamada iirlin standartlasmis ve firmanin, maliyeti
yuksek is giicii ile Ar-Ge’ye ihtiyaci kalmamistir. Diger firmalar ile olan fiyat
rekabeti sonucunda firma, liretim maliyetlerini azaltmak icin diisiik iicret seviyesinin
oldugu az gelismis iilkelerde DYY ile iiretimini gerceklestirir. Siirecin sonunda
trtind ilk icat eden iilke {riiniin ithalat¢isi olurken, iiriin de serbest mal konumuna

gelmektedir. Teori, DYY ile uluslararasi ticaret iliskisini agiklamaktadir.
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2.1.4. Dogrudan Yabanci Yatirimlarin Ev Sahibi Ulke Uzerindeki Etkileri

Dogrudan yabanc1 yatirimlarin ev sahibi lilkeye girisi dogal kaynaga yonelik,

pazara yonelik, verimlilige yonelik ve stratejik varliga yonelik olarak

ger¢ceklesmektedir. Bu

girig tiirlerine yonelik olarak dogrudan yabanci sermaye

yatirimlarinin ev sahibi iilkeye sagladig1 faydalar Tablo 5’te gdsterilmektedir.

Tablo 5: DYY Tiirlerinin Ev Sahibi Ulke Uzerindeki Olas1 Katkilar

DYY Tiiru Ev Sahibi Ulkeye Sagladigi Katkilar
Tamamlayici varliklar saglar (teknoloji, yonetim vb.)
Dis piyasalara erigsim avantaji saglar.
1. Dogal Kaynaga |Endiistriyel miisteriler {izerinde yerel boliinme etkisi
Yonelik DYY olusturabilir (ikincil islem faaliyetleri vb.)

Uriin kalite standartlarini yiikseltir.

Kaynak temelli faaliyetlerin kiimelenmesini saglayabilir.

2. Pazara Yonelik
DYY

Tamamlayici varliklar sunar.

Geriye doniik tedarik baglantilar1 ve uzmanlasmis is giicii

piyasalari ile kiimelenmis ekonomileri tesvik eder.

Uriin kalite standartlarmi yiikseltir ve yerli rakiplerin ig

tiiketici beklentilerini ytikseltir.

Yerel piyasada rekabeti ve girisimciligi tesvik eder.

3. Verimlilige Yonelik
DYY

Uluslararasi i boliimii ve smir otesi aglar gelistirir, ev

sahibi lilkeye karsilagtirmali tistlinliik saglar.

Dis piyasalara ve arz kaynaklarina erisim imkani saglar.

Geriye doniik tedarik baglantilar1 ve uzmanlasmis is giicli

piyasalari ile kiimelenmis ekonomileri tesvik eder.

Uriin kalite standartlarim yiikseltir.

Yapisal diizenlemelere yardimci olur.

4. Stratejik Varhga
Yonelik DYY

Yeni finansal sermaye ve tamamlayici varliklar saglar.

Dis piyasalara erisim avantaji saglar.

Yerel piyasada rekabeti ve girisimciligi tesvik eder.

Uluslararast is boliimii ve smir Otesi aglart gelistirir, ev

sahibi iilkeye karsilagtirmali iistiinliik saglar.

Kaynak: Dunning, 1994: 9.
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2.1.4.1. Olumlu Etkiler

DYY’nin ev sahibi iilke iizerindeki olumlu etkileri asagidaki gibi

siralanmaktadir (Seyidoglu, 2009: 618-619).

a. Ekonominin iiretim kapasitesinin artmasi: Yabanci yatirimlar, gerek
baslangicta getirdigi sermaye ile gerek elde ettigi karlar1 yeniden yatirarak ev sahibi
iilke ekonomisinde iiretim kapasitesi ve sermaye stoku artist meydana getirir. Bu da
ozellikle gelismekte olan iilkelerin sermaye birikimi yetersizligi sorununun ¢oziimii
acisindan onemlidir.

b. Uretim ve istihdam artisi: DYY nin yapildig: iilke ekonomisinde iiretim
artis1 gerceklesir. Bu sayede istthdam artar ve igsizlik azalir.

c. Doviz girisi saglama ve 6demeler dengesine katki: Yabanci yatirimlar ile
gelen dovizler, uzun dénemde ev sahibi iilkenin ithalatin1 ikame eder, ihracatini
arttirir. Boylece 6demeler dengesi lizerinde olumlu etki yaratir.

d. Yeni teknoloji ve yonetim bilgisi getirme: DYY, iilkeler arasi teknoloji
transferi yoluyla ev sahibi iilkeye yeni teknoloji ve yonetim bilgisi getirir. Bu sayede
reklamcilik ve pazarlama bilgisi edinen ev sahibi lilke, ¢alisanlarinin yatirimer firma
tarafindan modern teknoloji ve isletmecilik konusunda egitilmesini, yatirimci
firmanin arastirma-gelistirme faaliyetlerini ev sahibi lilkede gerceklestirmesini de
talep edebilmektedir.

e. Ihracat1 arttirma: Yatirimei firmanin ev sahibi iilkede gerceklestirdigi
tiretimin ihracata yonelik olmasiyla birlikte dis pazarlar ile ilgili tecriibeleri, ¢esitli
satis ve pazarlama stratejilerine sahip olmasi ev sahibi {ilkenin ihracat gelirlerini
olumlu yonde etkilemektedir.

f. I¢ tekelleri kirma, rekabet ve dinamizm yaratma: Yatirmmi gergeklestiren
yabanci firmalarin piyasa girisi, ev sahibi {ilke ekonomisinde kaynaklarin verimli
kullanilmasini, fiyatlarin diismesini ve tekelciligin kirilarak rekabetin artmasini
saglayarak ekonomiye dinamizm kazandirmaktadir.

g. Olgek ekonomisi yaratma: Sahip oldugu teknolojik iistiinliik sebebiyle
genellikle piyasa 6l¢egi genis lilkelere yapilan yabanci yatirimlar, ev sahibi iilkede
Olcek ekonomisi yaratarak maliyetlerin ve fiyatlarin diismesini, rekabetin artmasini

ve dolayisiyla tiiketicilerin refahinin artmasini saglamaktadir.
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h. Vergi geliri saglama: Yabanci yatirnmcinin elde ettigi karlar, yatirimin

gercgeklestirildigi lilke ekonomisi i¢in dnemli bir vergi kaynagi olarak goriilmektedir.

2.1.4.2. Olumsuz Etkiler

DY Y ’nin ev sahibi iilke ekonomisi lizerindeki olumsuz etkileri asagidaki gibi

siralanmaktadir (Seyidoglu, 2009: 619-621).

a. Ekonomi iizerinde yabanci denetiminin artmasi: Yatirimel firma, DYY ile
giris yaptig1 firmanin yonetimi lizerinde denetim hakkina sahip oldugu i¢in ev sahibi
tilkeye plansiz kabul edilen yabanci yatirimlar ev sahibi tilkedeki en 6nemli stratejik
sektorlere yapildiginda, yabanci yatirime1 ekonomi iizerinde denetim elde edebilir.
Bu da ev sahibi iilkenin politik ve ekonomik bagimsizligini tehdit edebilir.

b. Yerli sirketler karsisinda haksiz rekabet iistiinliigli ve yerel ekonomide
tekel kurma: Yabanci yatirimda bulunan firmalarin sahip oldugu teknolojik iistiinliik
ve yoneticilik bilgisi ile rekabet edemeyen ev sahibi iilkedeki kiigiik olgekli yerli
sirketlerin piyasay1 terk etmek zorunda kalmasi durumunda, yatirimer firma haksiz
rekabete neden olarak piyasada tekelci konuma gelebilir.

c. Ihracat1 kisitlama: Yabanci yatirimi gergeklestiren firma, kendi piyasasina
ve ihracat yaptigi piyasalara ev sahibi {ilkenin ihracatin1 yasaklayarak kendisiyle
rekabete girmesine izin vermez. Bdylece ev sahibi iilkenin ihracat olanaklar1 daralir,
DY Y nin ihracat1 ve dis1 ticareti arttirici etkisi sinirlandirilmis olur.

d. Teknolojik bagimlilik: Yabanci yatirnmda bulunan firmalarin Ar-Ge
faaliyetlerini ana merkezlerinde gergeklestirmeleri sebebiyle ev sahibi iilke Ar-Ge
faaliyetlerine katilamadigr i¢in yeni teknikleri, ileri teknolojiyi yurt disindan ithal
etmek zorunda kalir ve ev sahibi iilkenin teknolojik bagimlilig: artar.

e. Ekonomik biitiinliiglin bozulmas1 ve issizlik artisi: Ev sahibi iilkede
bulunan yerli igletmelerde geleneksel iiretim yontemleri kullanilirken, DYY ile
kurulan isletmelerde ileri teknolojili iiretim yontemlerinin kullanilmasi ekonomide
ikili yap1 olusturabilir. Ayrica yabanci yatirimda bulunan firmalarin ileri teknoloji ve
sermaye yogun liretimde bulunmalar1 az is¢i ¢alistirmalarina sebep olur ve DYY nin
igsizligi azaltici etkisini sinirlandirabilir. Yabanci firmalar ile rekabet edemedigi i¢in
piyasadan ¢ekilen yerli firmalar da issizlik sorununu arttirabilmektedir.

f. Yerli yatinmlar azaltici etki: Yabanci sermayenin sonraki yatirimlarini ev

sahibi iilke piyasalarindan borglanarak yapmasi, i¢ faiz oranlarini yiikselterek ev
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sahibi tlilke halkinin yaptig: tasarruflarin yerli firmalara degil yabanci firmalara fon
saglanmasina yol acgar. Bu durumda yerli yatirimcilar piyasadan dislanir (crowding
out).

g. Dig ticaret kisitlamalarinin asilmasi: DYY, ev sahibi {iilkedeki ticaret
kotalar, glimriik tarifeleri gibi koruyucu kisitlamalarin asilmasimna sebep
olabilmektedir. Bu da kisitlamalarin ev sahibi iilkeye sagladigi yerli iiretimin tesvik
edilmesi, tiikketimin azaltilmasi vb. gibi yararlarin baltalanmasina yol agmaktadir.

h. Transfer fiyatlandirmasi: CUS’larin farkli iilkelerde bulunan subeleri
arasinda veya subeleri ile ana merkezi arasinda yapilan mal ve hizmet ticaretinde
uyguladigi fiyatlar seklinde tanimlanan transfer fiyatlandirmasi durumunda CUS, ana
merkezden ya da subeden satin aldigi mala yiiksek, sattigi mala ise diisiik fiyat
uygulayarak karini vergi oraninin diisiik oldugu bir subesine transfer etmektedir. Bu
da ev sahibi iilkede vergi kaybina ve sermaye ¢ikisina neden olmaktadir.

i. Sirket satin almalar1 bigiminde gelen DYY: Yeni bir tesis kurmak yerine
mevcut bir tesisin satin alinmasi seklinde yapildigi icin, ev sahibi lilke ekonomisi
tizerindeki tretim kapasitesinin ve ihracatin artmasi, issizligin azalmasi, yeni
teknoloji getirme vb. gibi olumlu etkileri sinirli kalmaktadir.

j. Kur dalgalanmalarina sebep olma ve mali kriz ortami olusturma: DYY ’nin
giris ve cikisi, ev sahibi {ilkenin doviz piyasalarinda dalgalanmalar meydana
getirmektedir. Yabanci yatirimlarin ev sahibi iilkeye girisinde doviz arzi bollasarak
ulusal para asir1 deger kazanmaktadir. Bu durumda ithalat artarken ihracat azalmakta
ve dis ticaret bilangosu olumsuz etkilenmektedir. Yabanci sermayenin iilkeden ¢ikisi-
ise doviz rezervinin azalmasiyla dig 6demeleri olumsuz etkilemekte ve kriz ortaminin

olugmasi ya da mevcut krizin derinlesmesine sebep olabilmektedir.

Ayrica yatirimcr  firmanin  {iretimde kullanacagi hammaddeleri ana
merkezinden getirmesi ve ana merkezine kar transferinde bulunmasi ev sahibi
ilkenin doviz giderlerini arttirarak 6demeler dengesini olumsuz etkilemektedir. Ev
sahibi {iilkedeki diigiik standartli ¢evre politikalarindan yararlanmak i¢in yapilan
DYY ise yabanci yatirnmcinin yiiksek cevre standartlari, vergi orani ve maliyetleri
sebebiyle kendi iilkesinde iiretemedigi ¢evreye zararli iirlinlerin {iretimini ev sahibi

ilkede yaparak cevre kirliligi arttirmaktadir.
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2.2. DOGRUDAN YABANCI YATIRIMLAR iLE CEVRE KiRLILiGi
ILiSKiSi: KiRLILiK SIGINAGI HiPOTEZi

Dogrudan yabanci yatirimlarin gevre kirliligine yol a¢tigini ifade eden Kirlilik
Sigmag1 hipotezine gore gelismis iilkeler ile gelismekte olan iilkelerin farkli ¢evre
diizenlemelerine sahip olmalar1 sebebiyle gelismekte olan iilkeler kirliligin yogun
oldugu endiistrilerde uzmanlagmaktadir (Cole, 2004: 73). Gelismis {ilkelerde
uygulanan siki ¢evre politikalar1 ve ¢evre korumaya yonelik yasal diizenlemeler,
tiretimini kirli endustrilerde gergeklestiren firmalarin maliyetlerini arttirarak kar
oranlarin1 digiirmektedir (Clark vd., 2000: 75-76). Rekabet giiclerini korumak
isteyen firmalar da iiretimlerini dogrudan yabanci yatirimlar yoluyla gevsek cevre
politikalarmin uygulandig1 gelismekte olan tilkelere kaydirmaktadir. Gelismekte olan
tilkeler ise tasarruf dolayisiyla yatirim ag¢ig ile {iretim bilgisi, teknoloji ve nitelikli
isglicii ihtiyacini gidermek, ekonomik biiylime artis1 saglayarak gelismis iilkelere
yetisebilmek acisindan dogrudan yabanci yatirimlara ihtiyag duyduklar i¢in ¢evre
kirliligini goz ardi eden gevsek cevre politikalar1 uygulamaktadirlar. Bu durumda
cevre kalitesini bozan iirlinlerin gelismekte olan iilkelerde iiretilmesiyle bu iilkeler

kirlilik s1ginag1 haline gelmektedir.
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3. BOLUM

GENISLETILMIiS CEVRESEL KUZNETS EGRIiSi HIPOTEZiNIN
SINANMASI: EKONOMETRIK ANALIZ

3.1. LITERATUR TARAMASI

Grossman ve Krueger (1991), ekonomik biiylime ile hava kalitesi arasindaki
iliskiyi 1977-1988 donemi icin gelismis ve gelismekte olan iilkeler kapsaminda
inceledikleri ¢alismada kisi basi gelir, SO2, duman ve asili partikiill madde
degiskenlerini kullanmiglardir. Analizde SO2 degiskeni i¢in 42, duman degiskeni i¢in
19 ve asili partikiil madde degiskeni i¢in 29 {ilkenin verisi kullanilmigtir. Calismanin
sonuglarina gore duman ve SOz degiskenleri ile kisi bas1 gelir arasinda ters U iliskisi
bulunmaktadir ve doniim noktasi 4.000-5.000 ABD $ araligindadir. Asili partikiiller

ile kisi bas1 gelir arasinda ise monoton olarak azalan bir iliski tespit edilmistir.

Panayotou (1993), hava kirliligi ile kisi basi1 gelir arasindaki iliskiyi gelismis
ve gelismekte olan 55 iilke kapsaminda 1980 sonundaki veriler ile inceledigi
calismada SO2 emisyonu, NOx emisyonu, asili partikiil madde, ormansizlagma ve
gelir degiskenlerini kisi basi degerleri ile kullanmistir. Emisyonlardaki degisimlerin
%33'ii gelir degiskeni ile agiklanabilmektedir. Kirlilik gostergeleri ile kisi basi gelir
arasinda ters U iliskisi tespit edilmistir. Ormansizlagsma degiskeni i¢in doniim noktasi
kisi bas1 800-1.200 $ arasinda ger¢eklesmekteyken emisyonlar i¢in doniim noktasi
ise 3.800-5.500 §$ arasinda ger¢eklesmektedir. Cevresel Kuznets Egrisi’nin
gecerliligi, belirli diizeyde bir c¢evresel bozulmanin kaginilmaz olmasini da
beraberinde getirmektedir. Bu agidan iilkeler kalkinma seviyelerine uygun c¢evre
politikalarin1 benimsemeli; ¢evre vergileri, kirlilik iicretleri gibi uygulamalar ve

yatirimlar aracilifiyla stirdiiriilebilir biiylime desteklenmelidir.

Selden ve Song (1994), asili partikiil madde, kiikiirt dioksit, nitrojen oksit ve karbon
monoksit emisyonlariin 1973-1975, 1979-1981, 1982-1984 donemine ait kisi basi
degerlerini kullanarak 22 yiiksek gelirli, 6 orta gelirli ve 2 diisiik gelirli olmak iizere
30 iilke kapsaminda gerceklestirdikleri analizde tiim kirlilik gostergeleri ile kisi basi
reel GSYH arasinda ters U seklinde bir iliski oldugunu tespit etmislerdir. Dontim
noktasiin en diisiik oldugu kirlilik gostergesi karbon monoksit emisyonudur. Diger

kirlilik gostergelerinin doniim noktalari ise 8.000 ABD $’nin tizerindedir. Calismanin
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sonuglart kirlilik emisyonlarindaki hizli artisin kiiresel 6lgekte devam edecegini ve

azalisin ¢cok uzun vadede gergeklesecegini gdstermektedir.

Panayotou (1997), 30 gelismis ve gelismekte olan iilke kapsaminda kisi basi
gelir, SO2, niifus yogunlugu, sanayinin GSYH ig¢indeki pay1, kilometre kare basina
disen GSYH ve kurumsal kaliteyi temsil eden politika degiskenleri arasindaki
iliskiyi 1982-1994 dénemi verilerini kullanarak inceledigi ¢alismada SOz ile kisi basi
gelir arasinda ters U seklinde bir iligki tespit etmistir. SOz ile niifus yogunlugu
arasinda da benzer bir iligki bulunmugtur. Biiylime oranindaki %1'lik artig SO2’nin
0,56 mg/m® artmasina neden olurken kurumlarin kalitesindeki %15°lik iyilesme
SO2’nin 3,4 mg/m? azalmasina neden olmaktadir. Kurumlarin kalitesinin, diisiik gelir
diizeylerinde cevresel bozulmay: 6nemli olgiide azaltabilecegi, daha yiiksek gelir
diizeylerinde ise ¢evresel iyilestirmeleri hizlandirabilecegi tespit edilmistir. Biiyiime
ve ¢evre arasindaki iligkiden verimli ekonomik ve ¢evresel sonuglar elde etmek igin
aktif politika miidahalelerinin gerekliliginin vurgulandig1 c¢alismada, ekonomik
bliylime ve niifus yogunlugundaki artisin cevre iizerinde olusturdugu maliyetin
gelismis miilkiyet haklari, sozlesmelerin uygulanabilmesi gibi kurumsal kaliteyi
arttiracak 1iyi politikalar ve c¢evresel diizenlemeler ile telafi edilerek ekonomik
bliylimenin daha c¢evre dostu ve siirdiiriilebilir hale getirilebilecegi ifade

edilmektedir.

Torras ve Boyce (1998), 7 kirlilik gostergesi ile kisi basi gelir arasindaki
iligkiyi 1977-1991 doénemi igin inceledikleri ¢alismada kiikiirt dioksit, duman, asili
partikiil madde degiskenlerini hava kirliligi gostergesi olarak kullanirken ¢éziinmiis
oksijen ve diski koliformu degiskenlerini de su kirliligi gostergesi olarak
kullanmiglardir. Hava kirliligine ait veriler 19-42 iilke arasinda degiskenlik
gostermekle birlikte su kirliligi verileri 58 iilke kapsaminda incelenmistir. Kisi basi
gelir ile kiikiirt dioksit ve duman degiskenleri arasinda ters U iligkisi bulunmustur.
Asili partikiiller ise kisi bas1 gelir ile birlikte monoton olarak azalmaktadir. Kisi basi
gelir arttiginda ¢Oziinmiis oksijen de artarak cevre kalitesini olumlu ydnde
etkilemektedir. Digki koliformu ile kisi bagi gelir arasindaki ters U iligkisi
istatistiksel olarak anlamli bulunmamistir. Temiz suya erisim ve sanitasyona erigim
de kisi bas1 gelir ile birlikte hareket etmektedir. Calismanin sonuglar1 kisi bas1 gelir

artiginda hava ve su kalitesinin de artacagini gostermektedir. Ayrica gelir
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dagilimindaki esitsizligin azalmasi, okuryazarlik oraninin artmasi, siyasi ozgirliikler

ve medeni haklardaki artis da ¢evresel kaliteyi olumlu yonde etkilemektedir.

Literatiir incelendiginde ekonomik biiyiime ve ¢evre kirliligi arasindaki
iligkinin genellikle CKE hipotezi kapsaminda degerlendirildigi Tablo 6’da
goriilmektedir. CKE hipotezini destekleyen bulgular ile degiskenler arasinda ters U
iligkisi tespit eden calismalarin (Cole, 2004; Arouri vd., 2012; Akin, 2014; Bora ve
Atasoy, 2018) yaninda bazi tilke gruplart icin ters U iligkisi, bazi iilke gruplari i¢in
ise U seklinde iligki tespit eden caligmalar (Cinar, Yilmazer ve Arpazli Fazlilar,

2012; Bozkurt ve Okumus, 2017) da mevcuttur.

Xing ve Kolstad (2002), Cole (2004) ve Ornek ve Tiirkmen (2019) gibi
calismalarda, analize dahil edilen iilke gruplarn gelismis ve gelismekte olan
tilkelerden secilmistir. Bunun yaninda yalnizca gelismis llkeler {izerinde yapilan
calismalar (Zeren, 2015; Bozkurt ve Okumus, 2017; Ulucak, 2017; Bora ve Atasoy,
2018) da bulunmaktadir.

Literatiirde kirlilik gostergesi olarak siklikla CO2 emisyonu verisi
kullanilmigtir (Cole, 2004; Yilmazer ve A¢ikgdz Ersoy, 2009; Pao ve Tsai, 2011; Al-
mulali, 2012; Arouri vd., 2012; Lee, 2013; Sahinéz ve Fotourehchi, 2013; Akin,
2014; Zeren, 2015; Topalli, 2016; Yardimcioglu ve Savasan, 2016; Aytun, Akin ve
Algan, 2017; Bozkurt ve Okumus, 2017). Bununla birlikte kirlilik gdstergesinin SO2
(Xing ve Kolstad, 2002; Cole, 2004), NOx (Cole, 2004), NO2 (Mike ve Kardaslar;
2018) ve sera gazi (Ulucak, 2017) emisyonu olarak ele alindigi calismalar da

mevcuttur.

Kontrol degisken olarak siklikla kisi bast petrol es degerli enerji tliketimi
tercih edilmistir (Arouri vd., 2012; Aytun, Akin ve Algan, 2017; Bozkurt ve
Okumus, 2017; Sahin, 2018; Manga ve Cengiz, 2020; Pehlivan, Han ve Bingol,
2020).

Ayrica DYY’nin kirlilik emisyonlar1 {izerindeki etkisini Kirlilik Siginagi
Hipotezi altinda test eden ¢alismalar (Xing ve Kolstad, 2002; Cole, 2004; Hoffmann
vd., 2005; Akin, 2014; Isik ve Isik, 2018) da bulunmaktadir.
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Tablo 6: Literatir Taramasi

Yazar Yontem Degiskenler Ulke Bulgu
6 diisiik, 11 orta ve
Dinda, SO,. asih partikiiller. kisi lfuﬁlflzelgaiei?; Asili partikiiller ile ekonomik biiyiime arasinda U
Coondoo ve | Panel veri analizi ba i,reel (fSYH » K13 igilke seklinde iligki tespit edilmistir. Doniim noktas1 geliri
Pal (2000) ; ise 12.500 ABD $°dur.
(1979-1982, 1983-
1986, 1987-1990)
GSYH, kisi bas1t GSYH,
‘S/gz ?;?;Sr};z?uéllélﬁiﬁiﬂa; 1 Gevsek ¢evre politikalari, kirlilik yogun endiistrilere
en dge si ABf) sanavi yap sahip DYY ’yi ¢ekmekte etkilidir. Cevre politikasi
Xing ve sek tﬁﬁi;l den yillik s};rmaye 15 gelismis, 7 SO2 emisyonunu %1 arttiracak sekilde
Kolstad Panel veri analizi | ¢ikisi, ABD yabanci bagl gelismekte olan gevsetildiginde, ABD kimya endiistrisinin
(2002) sirke t,lerin yillik geliri tilke CUS’larindan 0,27 milyon $’lik yeni yatirim
endiistri crktismin GS%(H (1985-1990) cekebilecektir.
ccindeki pavi. 8liim orant ve Bu bulgular Kirlilik Sigmag hipotezini
& payl, © desteklemektedir.
niifus yogunlugu, ¢evre
politikalarinin gevsekligi
NOx, SOz, CO, asili 6 hava kirletici ve 4 su kirleticiden 8’1 ile kisi bas1
partikiiller, ugucu organik gelir arasinda ters U iliskisi bulunmustur. 8 kirlilik
bilesikler, CO2, nitrat Gelismis iilkeler gostergesi ile imalatin GSMH i¢indeki pay1 arasinda
konsantrasyonlari, fosfor ve zli r$nek te olan pozitif yonlii iliski tespit edilmistir ve 7’si
Cole (2004) | Panel veri analizi | konsantrasyonlari, biyolojik "lkilers istatistiksel olarak anlamlidir. Kirli sektor ithalatinin
oksijen gereksinimi, 1(11 980-1997) toplam ithalat i¢indeki pay1 ile 7 kirlilik gostergesi
¢Oziinmiis oksijen, kisi bast arasinda ters yonlii iliski bulunmustur ve bunlarin
gelir, imalatin GSMH 5’1 istatistiksel olarak anlamlidir. Kirli sektor
icindeki pay1, OECD iiyesi ihracatinin toplam ihracat i¢indeki payi ile 5 kirlilik




Ly

olmayan tilkelere yapilan
kirli sektdr ihracatinin
toplam ihracat i¢indeki
pay1, OECD dis1 iilkelerden
yapilan kirli sektor
ithalatinin toplam ithalat
icindeki payu, ticari agiklik

gostergesi arasinda pozitif yonlii iliski bulunmustur.
Kirlilik Siginag1 Hipotezi’nin gegerli olduguna dair
kesin kanitlar bulunmamuigstir. Ayrica ticari agikligin
artmasi 8 kirlilik emisyonunda azalmaya sebep
olmaktadir ve 6’s1 istatistiksel olarak anlamlidir.

Diistik gelir

grubuna dahil 37 Diistik gelirli iilkelerde CO2 emisyonu DY Y nin

iilke, orta gelir nedenidir. Orta gelirli iilkelerde DYY, CO2
Hoffmann Granger DYY net girisi (ABD $), grubuna dahil 50 emisyonunun nedenidir. Yiiksek gelirli tilkelerde ise
vd. (2005) nedensellik testi COz emisyonu ilke, yiiksek gelir | DYY ile CO2 emisyonu arasinda iliski

grubuna yonelik bulunmamustir. Kirlilik sigmagi hipotezi yalnizca

25 iilke diisiik gelirli iilkeler i¢in gegerlidir.

(1971-1999)

Cin, Filipinler GSYH ve DYY ihracatlp nedepidir. Bu sonuca gore

Hor;g Kong I(’ore GSYH ve yatirimlardaki artis ihracati Feswk N
Hsiao ve Granger Reel GSYH (ABD §), reel Malezya ’ > | etmektedir. Thracat ve DYY, QSYH’nm nedenidir.
Hsiao (2006) | nedensellik testi DYY girisi (ABD $), reel Singapu; Tayland Bu sonug, DYY 6nciiligiinde ihracata dayali

ihracat (ABD §$) Tayvan ’ > | bliylimeyi desteklemektedir. Iki sonug birlikte

(1986-2004)

degerlendirildiginde GSYH ile ihracat arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iliskisi bulunmaktadir.

Enele-Granger ve COz emisyonu (ton), imalat | Endonezya,
Vilmazer ve | Pe groni o & sanayide yaratilan katma Filipinler,
Actkedz biitiinle nie deger (GSYH’nin %’si), Malezya, Degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi
Efsog (2009) | testleri SFMOLS DYY net akis (GSYH’nin Singapur, Tayland, | bulunmamustir.
y tahmin’cisi %/’s1), kisi bast GSYH artis1 | Tiirkiye
(yillik %) (1975-2006)
Pao ve Tsai Pedroni, Kao ve | Kisi bas1t CO2 emisyonu BRIC iilkeleri Degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi




87

(2011)

Fisher es
biitiinlesme
testleri, Granger
nedensellik testi

(metrik ton), kisi bas1 enerji
tikketimi (Btu), DY'Y net
girisi (ABD $),kisi basi reel
GSYH (2000=100 ABD §),
GSYH?

(1980-2007)

olduguna dair giiclii istatistiksel kanitlar
bulunmustur. CO2 emisyonu ile DYY arasinda ¢ift
yonlii nedensellik iliskisi saptanmistir. Kisa
donemde enerji tiikketiminden CO2 emisyonuna ve
GSYH’den DYY’ye dogru tek yonlii nedensellik
iliskisi tespit edilmistir.

COz2 emisyonu (metrik ton),

Arabistan,
Bahreyn, Birlesik
Arap Emirlikleri,

DYY, toplam ticaret, toplam birincil enerji tiiketimi

Pedroni es DYY net girisi (2000=100 Mistr, Iran, Katar, | ve GSYH ile CO: arasinda es biitiinlesme iliskisi ve
Al-mulali biitiinlesme testi, | ABD $), birincil enerji Kuveyt, Liibnan, cift yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
(2012) VECM Granger tikketimi (Btu), GSYH Suriye, Suudi DYY’deki %1 lik artig CO2 emisyonunu %4,8502

nedensellik testi | (2000=100 ABD $), ticari Arabistan, arttirmaktadir. GSYH %1 arttiginda ise CO2

aciklik (2000=100 ABD $) | Umman, Urdiin, %2,0842 artmaktadir.
Yemen
(1990-2009)
Westerlund- Kist ba$1 €O emsyonu .. . Enerji tiikketiminin uzun dénemde CO: tizerinde
. Edgerton es (metrik ton), kisi bas1 petrol | MENA iilkeleri . .. : . - ..

Arouri vd. o . _ e pozitif etkisi vardir. CKE hipotezi gecerlidir ve kisi

biitiinlesme testi, | es degerli enerji tiiketimi, (1981-2005) . ! .
(2012) . bas1 gelir ile kisi bagi CO2 emisyonu arasindaki

CCE-MG Kigi bat reel GSYH iliski ters U seklindedir

tahmincileri (2005=100 ABD $) ’ i '

Kisi bast CO2 emisyonunun | ABD, Arjantin, Kisi bas1 gelir ile CO2 emisyonu arasindaki iliski
Cinar GSYH’ye orani, kisi bast Brezilya, Cin, gelismekte olan iilkeler i¢in U seklindedir ve
Yllmz;zer ve Pedroni ve GSYH (satin alma giicii Fransa, Gliney 2000°de 4.470 $’lik esik asildiktan sonra COz
Arpazlt Westerlund es paritesi ile ABD $), kirli Kore, Hindistan, artmaktadir. Gelismis tilkelerde ise ters U
P biitiinlesme sektor ithalat ve ihracat Ingiltere, Irlanda, | seklindedir ve 1997°de gelir diizeyindeki 24.280 $

Fazlilar . . . . . .
(2012) testleri toplaminin toplam ithalat ve | Italya, Japonya, esik degeri asildiktan sonra CO2 azalmaktadir.

thracata orani, net DYY
girigsinin GSYH’ye orani

Kanada, Meksika,
Tiirkiye

Thracatin CO:2 iizerindeki etkisi iki iilke grubunda da
pozitiftir. Kirli sektor ithalatinin COz lizerindeki




(414

(1985-2009)

etkisi iki iilke grubu i¢in de negatiftir.

Kisi bas1 CO2 emisyonu
artig1, CO2 emisyonunun
reel GSYH’ye oranindaki
artis (2005=100 ABD $),
birincil, ikincil ve {i¢linciil
sektorlere yapilan DY'Y

Blanco vd. Granger girislerinin GSYH’ye ilifkle?itm Amerika Kirlilik diizeyi yliksek olan endiistrilere ait DY'Y,
(2013) nedensellik testi | oranlari, kirlilik yogun (1980-2007) CO:2 emisyonuna neden olmaktadir.
endiistrilere yapilan DY'Y
girisinin GSYH’ye orani,
kisi basi reel GSYH
(2000=100 ABD §), imalat
katma degerin GSYH’deki
pay1
. DYY girislerindeki %1°lik artis ekonomik
ﬁzz‘tristzf)’ g?(z;ﬁlelfy?gui biliylimeyi %0,201 arttirmaktadir. Ekonomik
Johansen es ’ LIS G20 tilkeleri biiylime %1 arttiginda CO2 emisyonu %0,053
Lee (2013) . | (ABD$), petrol es degerli . .. .
biitiinlesme testi enerii kuilamrm (metrik (1971-2009) azalmaktadir. Temiz enerji kullanimi1 ekonomik
ton)J temiz enerii kullanma biliylimeyi arttirmaktadir ve COz ile negatif
’ ! iliskilidir.
Pedroni ve Kao éllseltgisioi?zgn;ﬁz?nu Degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi vardir.
es biitiinlesme GSYH ekOI’lonfik b?j Hime CKE hipotezi gecerlidir. Hem kisi basi gelir ile CO2
Sahindz ve tess deri 3 orant r’l fus vosunl yu 26 OECD iilkesi emisyonu arasinda hem de niifus yogunlugu ile CO2
Fotourehchi T » IUTUS Yoguniugy, Y emisyonu arasinda N tipi iligki tespit edilmistir.
Genellestirilmis cevre vergilerinden elde (1994-2010) o
(2013) o o . . \ Endiistri
En Kiiciik Kareler | edilen gelirin GSYH’ye . - . .
yontemi (GLS) orant. endiistri sektriiniin sektorliniin GSYH'deki katma deger pay1 ile CO2

GSYH’deki katma deger

emisyonu arasinda ters U iliskisi bulunmustur.




0S

pay1, kilometre kareye

diisen GSYH
gZIU si‘lt(lzrya, Enerji talebinin artmas1 CO2 emisyonunu
Kisi bas1t CO2 emisyonu o8, arttirmaktadir. Kisi bas1 gelirdeki %1°’lik artis CO2
. L ...~ | Danimarka,
(metrik ton), kisi bas1 milli Finlandiya salinimini %0, 14 azaltmaktadir. Cevresel Kuznets
Akin (2014) | GMM tahmincisi g;l}r (2005:1.(.)0..ABD $)’ Fransa, Hollanda, Egrisi hipotezi gegerlidir. qut disina ygpllan
kisi bas1 enerji tiiketimi, L . yabanci sermaye yatirimlari ile CO2 emisyonu
Ingiltere, Ispanya, e e eye 1 . .
disartya yapilan DYY . . arasinda ters yonli iligki tespit edilmistir ve 12 iist
Isveg, Italya, . .. . . L
(ABD $) . gelir grubu tilkenin dis yatirimlarindaki artis CO2’yi
Norveg, Portekiz azaltmaktadir. Kirlilik Siginag1 hipotezi gegerlidir
(1970-2012) ' ginagt upotezt ge¢ '
Pedroni es (Szzllgm(s)fti g(l)(?u
biitiinlesme testi, Kuzye ’ Amerik ag > | DYY nin GSYH iizerinde olumlu ve uzun vadeli
Abbes vd FMOLS ve La tin}ZAmerika ’ etkisi vardir. Latin Amerika ve Avrupa i¢in DY ile
201 S)V ' DOLS GSYH, DYY Avrupa. Kuze ’ GSYH arasinda ¢ift yonlii nedensellik iligkisi
tahmincileri, pa, Y bulunurken diger iilkeler icin DYY’den GSYH’ye
Afrika ve Orta - .t S
Granger o . dogru tek yonlii nedensellik iligkisi bulunmustur.
nedensellik testi Afrika tlkeleri)
(1980-2010)
Hatemi-J es Dogrusal Granger nedensellik testi sonuglarina gore
biitiinlesme testi, ABD, Ingiltere ve Kanada’da DYY, COz
FMOLS ve CCR emisyonunun nedenidir. Dogrusal olmayan Granger
tahmincileri, Kisi basi CO» (metrik ton) ABD, Fransa, nedensellik testine gore ise Kanada haricindeki
Zeren (2015) | Dogrusal Granger DS?Y nse ¢ irizi (ABD $) > | Ingiltere, Kanada | iilkelerde DYY, CO2’nin nedenidir. Tiim iilkeler igin
nedensellik testi, gy (1970-2010) DYY ve COz arasinda es biitiinlesme iligkisi tespit
Dogrusal edilmistir. Ayrica DYY artis1t ABD, Fransa ve

olmayan Granger
nedensellik testi

Ingiltere’de CO2’yi azaltirken Kanada’da CO>’yi
arttirmaktadir.

Topall1

Westerlund-

Kisi bas1 CO2 emisyonu

Brezilya, Cin,

Degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi




IS

(2016) Edgerton Panel (metrik ton), kisi basi Gliney Afrika, bulunmaktadir. Ekonomik biiyiimedeki %]1’lik artis
Bootstrap es GSYH (2005=100 $) Hindistan COz emisyonunu yaklasik %0,55 oraninda
biitiinlesme testi, (1980-2010) arttirmaktadir. Brezilya, Cin, Giiney Aftrika ve
SUR tahmincisi, Hindistan’da ekonomik biiytimedeki %1°lik artis
VECM COz2 emisyonunu sirastyla yaklasik %1, %0,5, %0,6
nedensellik testi ve %0,9 oraninda arttirmaktadir. Kisa ve uzun

donemde ekonomik biiyiimeden CO2 emisyonuna
dogru tek yonlii nedensellik iligkisi tespit edilmistir.
Degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi
bulunmaktadir. Ekonomik biiyiimeden CO2
emisyonuna dogru tek yonlii Granger nedensellik
Pedroni ve iliskisi tespit edilmistir. FMOLS sonuglarina gore
Johansen-Fisher uzun donemde ekonomik biiyiime %] arttiginda
es biitlinlesme COz emisyonu alt-orta gelir grubundaki tilkelerde
testleri, FMOLS iscib di i Diisiik, alt-orta, %0,69 artarken iist-orta gelir grubundaki iilkelerde
Yardimcioglu | ve DOLS 31 a_sma Usen SClIT iist-orta ve yiliksek | %0,90 artmaktadir. Yiiksek gelir grubundaki
o (2011=100 ABD $), kisi . Aot | - . o <

ve Savagan tahmincileri, bast CO emisyonu (metrik gelir grubuna dahil | {ilkelerde ise ekonomik biiytime %1 arttiginda CO2

(2016) Granger ve ton) iilkeler emisyonu %0,47 azalmaktadir. DOLS sonuglarina
Dumitrescu- (1998-2013) gore ise uzun donemde ekonomik biiyiime %1
Hurlin arttiginda CO2 emisyonu alt-orta gelir grubundaki
nedensellik tilkelerde %0,74, tist-orta gelir grubundaki tilkelerde
testleri %1,02 artmaktadir. Yiiksek gelir grubundaki

tilkelerde ise ekonomik biiylime %1 arttiginda CO2
emisyonu %0,63 azalmaktadir. Sonuglar CKE
hipotezini desteklemektedir.

Aytun, Ak Pedroni es . Kisi 1b.asl CO2 (?misyonu Brezilya, Cin, Degiskenler arasinda es bﬁtﬁnlesme iliskisi o

ve Aléan biitiinlesme testi, | (metrik ton), kisi bas1 Endonezyg, Gﬁney bulunmaktadir. GSYH 1!6 CO2 emisyonuna iligkin

(2017) FMOLS GSYH (2005=100 ABD §), | Afrika, Hindistan, | bulgular CKE hipotezini desteklemektedir. Ayrica
tahmincisi kisi bas1 petrol es degerli Macaristan, kisi bast 1 kg petrole es deger enerji kullanildiginda
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enerji kullanimi (kg)

Malezya, Meksika,
Misir, Tiirkiye
(1980-2010)

COz2 emisyonu 0,002455 metrik ton artmaktadir.

Kisi bas1 CO2 emisyonu
(metrik ton), kisi bas1 petrol

21 iilkede CKE hipotezi gecerlidir. 9 iilkede ise
cevre kirliligi ile ekonomik biiylime arasinda U

Bozkurt ve P?d"rom ©3 . es degerli enerji kullanimi N seklinde iliski tespit edilmistir. 26 iilkede enerji
biitiinlesme testi, - 33 gelismis tilke oy i -
Okumus FMOLS (kg), kisi basi reel GSYH (1980-2013) tiikketimi, CO2 emisyonunu arttirmaktadir. 5 {ilkede
(2017) tahmincisi (2005=100 ABD $) ve kisi disa aciklik endeksi, CO2 emisyonunu azaltici etkiye
bas1 reel GSYH?, disa sahiptir. Kentlesme, CO2 emisyonunu 11 iilkede
aciklik endeksi, kentlesme arttirirken 5 tilkede azaltmaktadir.
Pedroni es CO2yogunlugu (kg . . Degiskenler arasinda uzun donemli iligki
. . L .. Brezilya, Cin, . . i
biitiinlesme testi, | cinsinden CO2/enetji Giinev Afrika bulunmustur. Finansal gelisme ve dis ticaret artist
DOLS tahmincisi, | kullanim1), 6zel sektore Hin di}s, tam ’ COgziizerinde negatif etkiye sahip iken ekonomik
Kogak (2017) | Hata Diizeltme saglanan yurt i¢i kredi Malezva ’Meksika biiylime COz2’yi pozitif etkilemektedir. Kisa ve uzun
Modeline dayali | diizeyi (%GSYH), kisi bas1 Tiicki ye ’ > | donemde finansal gelisme, ticaret ve ekonomik
Granger GSYH (2005=100 ABD $), (1982}-7201 0) biiylimeden COz2’ye dogru nedensellik iligkileri
nedensellik testi disa agiklik orani tespit edilmistir.
Iki gelir grubundaki iilkeler i¢in de CO2 emisyonu
Granger A . ;
. . - . ile kisi bas1 gelir arasinda karsilikli nedensellik
nedensellik testi, Diisiik-orta gelir e <.
N : At iliskisi bulunmustur. Degiskenler arasinda hem kisa
Ozkog, Kao, Pedroni ve .. . grubuna dahil 42 . . . et
Kisi bas1 CO2 emisyonu =~ ) donemli hem de uzun dénemli iliski mevcuttur.
Yildirim ve Westerlund es s .. tilke ve list-orta N N e e
o (metrik ton) ve kisi bast . ~..1 | HOGT sonuglarina gore uzun dénemli iligkinin yonii
Kudubes biitiinlesme _ gelir grubuna dahil | ,." . . . g .
. GSYH (2005=100 ABD $) . diistik-orta gelir grubu i¢in pozitif, list-orta gelir
(2017) testleri, HOGT, 49 iilke .. 2. . .
OGT ve DSE (1964-2009) grubu i¢in nega‘Flftlr. Bu bulgu CKE h%pot‘ezhlm
o desteklemektedir. Kisa donemli iliski ise iki iilke
tahmincileri .. e 1
grubu i¢in de pozitif yonlii olarak bulunmustur.
Unak | e | himessektorinan | 28 AB kst | ek 1Tk s sera gt
(2017) 3 > (1995-2014) SUr. ° 3 Sera g

testi, FMOLS ve

GSYH’ye orani, toplam

emisyonunu %0,74 arttirmaktadir. Hizmet
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DOLS
tahmincileri

faktor verimliligi, beseri
sermaye

sektoriiniin GSYH i¢indeki pay1 %1 arttiginda sera
gazi emisyonu %1,17 azalmaktadir. Toplam faktor
verimliligindeki %1’lik artig sera gazi emisyonunu
%0,63 azaltmaktadir. Bu sonuglara gore 6lgek etkisi,
kompozisyon etkisi ve teknik etki gecerlidir.
Kirliligi azaltacak en 6nemli faktor ise en yiiksek
katsaytya sahip olan beseri sermayedir.

Statik CCEMG sonuglarina gore enerji

Kisi bas1 CO2 emisyonu titketimindeki %1’lik artis CO2 emisyonunu %0,9
Bora ve Durbin-Hausman | (metrik tqn}, kisi basi . oraninda arttlrmalft:.adlr. CKE ‘hi.potezi ABD ve
Atasoy es bﬁtiinlesme GSYH, k1$1. ba}sl GSYHZ, G7 iilkeleri Kanada’da gegerlidir, GSYH i¢in doniim noktalari
(2018) testi, CCEMG enerji tiiketimi, yurt igi (1960-2014) sirastyla 36.901 ABD $ ve 28.097 ABD $’dr.
tahmincisi kredi hacminin GSYH’ye Dinamik CCEMG sonuglarina gore ise CKE
orani hipotezi Fransa i¢in de gecerli ve GSYH’nin esik
degeri 41.390 ABD $’dur.
Azerbaycan,
Kao ve Pedroni Reel DYY girisleri (ABD Ié?:?;:gﬁ’ DYY’de gergeklesen %1°lik artis CO2’de %2,7 ve
Isik ve Isik es biitlinlesme $), kisi bas1 CO2 emisyonu C)Zl;gekis tan, kisi bas1 gelirde gergeklesen %1°lik artig CO2’de
(2018) testle'ri, PDOLS (metrik ton), reel kisi bast Tiirkiye ’ %0,03 oraqlnflg artisa yol ac;makt?ldlr. Rz. dggeri
tahmincisi GSMH (ABD $) Tiirkmenistan 0,93’tiir. Kirlilik Siginag hipotezi gegerlidir.
(1995-2016)
.. . Yiiksek gelir grubundaki iilkelerde DYY nin COa,
Kisi bas1 CO2 emisyonu, et e . ..

. NO> emisyonu, toplam sera Pusuk, dusulf-orta, NO2 ve tpplatp sera gazi emisyonu uzer111de anlaml
Mike ve . Kisi b 1 iist-orta ve yiiksek | ve negatif etkisi tespit edilmistir. DY'Y, {ist-orta
Kardaglar GMM analizi gaﬁﬂeml.syir.m.’ 191 bagl ree gelir grubuna dahil | gelir grubundaki iilkelerde CO: tizerinde negatif ve
(2018) milli gelir, kisi bast enerji tilkeler anlamli, NO2 iizerinde ise pozitif ve anlamli etkilere

kullanimu, kisi bas1 DY'Y
stoku

(2000-2015)

sahiptir. Diigiik-orta gelir grubundaki tilkelerde
DYY’nin COz2 ve toplam sera gazi emisyonu
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izerinde negatif ve anlamli, NO2 emisyonu {izerinde
ise pozitif ve anlamli etkileri bulunmaktadir. Diisiik
gelir grubundaki tilkelerde ise DYY, CO:z lizerinde
pozitif ve anlaml1 etkiye sahiptir.

Westerlund-
Edgerton Panel
Bootstrap es

Kisi bas1 CO2 emisyonu
(metrik ton), kisi bas1 petrol

Banglades,
Brezilya, Cin,
Filipinler,

Degiskenler es biitiinlesiktir. Ayrica kisi bas1 gelir
ve kisi basi enerji tiikketiminden kisi bast CO2

Sahin (2018) | biitiinlesme testi, | es degerli enerji tiikketimi Hindistan, Kore, emisyonuna dogru tek yonlii nedensellik iliskisi
Dumitrescu- (kg), DYY girisi (ABD $), | Malezya, Pakistan, | tespit edilmistir. DYY ile CO2 emisyonu arasinda
Hurlin kisi bast GSYH (2005=100) | Singapur, Tayland | nedensellik iliskisi bulunmamustir.
nedensellik testi (1990-2014)
Noyan Pedroni ¢ GSYH artis1 (yillik %), ileri | BRICS iilkeleri ve | CO2 emisyonu, DYY, GSYH artis1 (yillik %),
Yalman biitiinle nie testi teknoloji ihracati, CO2, Tiirkiye elektrik tiiketimi ve ileri teknoloji ihracat1 arasinda
(2019) ? DYY, elektrik tiiketimi (2000-2016) uzun donemli iliski bulunmustur.
Gelismis iilkelerde kisi basi1 gelirdeki %1°lik artig
kisi bas1 CO2 emisyonunu %0,278 arttirmaktadir.
Kisi bas1 gelirin karesindeki %1°lik artis ise kisi bas1
Ornek ve Westerlund- Kisi bast GSYH (ABD $), 13 gelismis iilke CO2 emisyonunu %0,139 azaltmaktadir. CKE
Tiickmen Edgerton es kisi bas1 GSYH? (ABD $), ve 13 yiikselen hipotezi gegerlidir. Yiikselen piyasa ekonomilerinde
(2019) biitlinlesme testi, | kisi bas1 CO2 emisyonu piyasa ekonomisi | ise kisi bas1 gelirdeki %1 °lik artis kisi bas1 CO2
CCE tahmincisi (metrik ton) (1975-2016) emisyonunu %0,310 arttirirken kisi bas1 gelirin
karesindeki %1’lik artis kisi bas1 CO2 emisyonunu
%0,155 arttirmaktadir. CKE hipotezi gegerli
degildir.
Yerdelen ) Kisi basi CO» emisyonu, ]?usuk, alt-01‘r.ta, 66 iilke icin CO2 emls’yonu, kisi bas1 gelirin doniim
N Ug boyutlu panel L . iist-orta ve yiiksek | noktasi olan 19.610 $’a kadar artmakta ve 19.610 $
Tatoglu ve . . .. | kisi bagt GSYH, kisi bas1 . Aty | .
: veri modeli, Sabit > . gelir grubuna dahil | ile maksimum noktaya ulastiktan sonra
Igcen . ... | GSYH?, kisi bas1 enerji . .. e ey e ot
Etkiler tahmincisi . 66 tilke azalmaktadir. Kisi bas1 enerji tiiketimindeki %1°lik
(2019) kullanim miktari

(1971-2014)

artts CO2 emisyonunu %0,78 arttirmaktadir. Revize




Y

edilmis CKE hipotezi gegerlidir.

Panel es anli

Reel GSYH (2010=100

MERCOSUR

Disa agiklik ve CO2 emisyonu arttiginda ekonomik

Hayaloglu denklem sistemi, . . biiylime artmaktadir. Ekonomik biiyiime artiginda
(2020) Sabit Etkiler AeBé) O$),e$issa 2fllkhk e l(lly 9e ;123}1861:176; da CO2 emisyonu ve disa ac¢iklik artmaktadir. Disa
tahmincisi M 2 yonu acgiklik ve CO2 arasinda ise iligski bulunmamustir.
COz emisyonu ve milli gelir arasinda uzun donemli
Johansen es iliski bulunmustur. Regresyon analizinde, milli
Keskin biitiinlesme testi | CO2 emisyonu ve kisi bast G20 tlkeleri gelirde meydana gelen %1°lik degisimin CO2
(2020) ve basit dogrusal | milli gelir (1960-2012) saliiminda 0,0118 birimlik ayn1 yonlii degisime
regresyon analizi sebep oldugu tespit edilmistir. Regresyon modelinin
aciklama giicii olan R? degeri ise 0,90’ dur.
Sft? agiin\‘t/):Ck- Arjantin, Brezilya,
Westerlund e Cin, Hindistan, Kisi bas1 gelir ve kisi bas1 CO2 degiskenlerinin es
Kirman ve biitiinlesme tess " Gliney Afrika, biitiinlesik oldugu tespit edilmistir. DOLSMG
Keshi 0 rtalam$a Gru > | Kisi bag1 CO2 emisyonu ve | Giiney Kore, tahmincisi ile degiskenler arasindaki iligkinin yonii
(202 O; Dinamik Fn P kisi bast milli gelir Malezya, Meksika, | ters N seklinde belirlenmistir. Uzun donemde kisi
Kiiciik Kareler Polonya, Portekiz, | basi gelirdeki %1°lik artis CO2 emisyonunu %61
D (%LSM G) Tiirkiye azaltmaktadir.
S (1980-2014)
tahmincisi
.. . Kisi bas1 gelir ve kisi basi petrol es degerli enerji
Kt l?asl CO2 crisyonu Azerbgycan, kullanim1 arttiginda kisi bag1 CO2 artmaktadir. CKE
(metrik ton), kisi basi petrol | Kazakistan, . . > S . .
deserli < reull . hipotezi gegerlidir ve gelir diizeyindeki 2.830 $ esik
Manga ve ©3 degetll encijl kubantin, I§1rg121'stan, degeri asildiktan sonra ¢evre kirliligi azalmaktadir
# Panel ARDL kisi bast GSYH (2010=100 | Ozbekistan, . A L
Cengiz - .. ) o CO2 ile GSYH arasindaki iliski 6nce ters U seklinde
analizi ABD $), kisi bas1t GSYH~, Tacikistan, . .. N . .
(2020) . 3 . g iken sonra N tipine dogru evrilmektedir. Ayrica
kisi bast GSYH”, ekonomik, | Tiirkiye, o1 , .
o . . ekonomik kiiresellesme COz’yi arttirirken politik
politik ve sosyal Tiirkmenistan

kiiresellesme endeksleri

(1991-2014)

kiiresellesme ve sosyal kiiresellesme ise CO2’yi1
azaltmaktadir.
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Pehlivan,
Han ve
Bingol
(2020)

Gengenback-
Urbain ve
Westerlund es
biitiinlesme testi,
Genellestirilmis
Ortalama Grup
tahmincisi,
Dumitrescu-
Hurlin
nedensellik testi

Kisi bas1 CO2 emisyonu
(metrik ton), kisi bas1 petrol
es degerli enerji kullanimi
(kg), kisi bas1t GSYH (ABD
$), nifus artis1 (yillik %),
toplam saglik
harcamalarinin GSYH’deki

pay1

G20 ulkeleri
(2000-2017)

Degiskenler arasinda uzun donemli iligki
bulunmaktadir. Saglik harcamalarinin CO2
tizerindeki etkisi pozitif ve anlamlidir. Saghk
harcamalar1 ve GSYH, enerji tiiketimi tizerinde
pozitif ve anlaml etkiye sahiptir. GSYH ve niifustan
enerji tilkketimine, CO2 emisyonundan saglik
harcamalar1 ve GSYH’ye, niifustan CO2 emisyonuna
dogru tek yonlii nedensellik iliskileri tespit
edilmistir.




3.2. EKONOMETRIK ANALIZ: VERI SETI, YONTEM VE SONUCLAR

Bu c¢alismada ekonometrik yontemlerle, GSYH artisi, c¢evresel politikalar
sikilik endeksi ve dogrudan yabanci sermaye yatirimlari ile kirlilik gostergeleri
arasindaki iligkinin ortaya konulmasi amaglanmistir. Bu amagla, Cevresel Kuznets
modeli genisletilerek CKE hipotezinin yani sira kirlilik siginagi hipotezinin de
sinanmasina imkan veren bir model olusturulmustur. Analizler, ¢evre politikasi
sikilik endeksinin ulasilabilir oldugu 16 gelismis ve ylikselen piyasa ekonomisi
tizerinden 1995-2015 donemi verileri kullanilarak gerceklestirilmistir. Bu tilkeler;
Avustralya, Brezilya, Kanada, Fransa, Almanya, Hindistan, Endonezya, Italya,
Japonya, Giiney Kore, Rusya, Tiirkiye, Ingiltere, ABD, Cin, Giiney Afrika seklinde

siralanabilir.

Tablo 7°de modelde yer alan degiskenlere iliskin serilerin elde edildigi veri
tabanlar1 ve agiklamalart verilmistir. Modellerde bagimli degisken olarak IkbCO2 ve
lkai kullanilmistir. Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin sinanabilmesi igin
lkbgsyh’nin logaritmas1 ve lkbgsyh’nin karesi modellerde birlikte yer almaktadir.
Modellerde yer alan gevresel kirlilik gostergelerine dogrudan yabanci sermaye
yatirimlarinin ve gevre kirliligini 6nlemeye yonelik kurumsal diizenlemelerin etkisini
belirlemek amaciyla modellere lkbdyy ve lcpse degiskenleri de eklenmistir. Ayrica

fosil yakit tiiketimi de modellere kontrol degisken olarak dahil edilmistir.

Tablo 7: Degiskenlerin Tanimlanmast

Kisaltmasi | Degisken Adi Veri Tabani Aciklama
1IkbCO; Kisi l?asl CO2'nin Diinya Bankas1 metrik ton
logaritmasi
Ikai Kisi l?asl karbon ayak izinin | Global Footprint gha
logaritmasi Network
Kisi bast GSYH nin . 2010=100
lkbgsyh logaritmasi Diinya Bankas: ABD § cinsinden
Ikbdyy Kisi l?asl DYY'nin Diinya Bankasi
logaritmasi
lepse Cevre pqhhkam §1k111k OECD
endeksinin logaritmasi
fyt Fosil yakat tiiketimi (toplam Diinya Bankas

enerji tiiketiminin yiizdesi)
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Cevresel Kuznets egrisi hipotezinin gecerliligi ile ¢evresel politikalar sikilik
endeksi ve dogrudan yabanci yatirimlarin gevresel kirlilik gdstergeleri tizerindeki
etkisinin arastirilacagi bu tezde ekonometrik analizde Esitlik 1 ve Esitlik 2’deki

modeller kullanilmustir.
lkbCO, = by + b lkbgsyh + bylkbgsyh? + bslkbdyy + b,lcpse + bsfyt +u, (1)
lkai = by + bylkbgsyh + b,lkbgsyh? + bslkbdyy + b,lcpse + bsfyt +u,  (2)

Burada b, ile b, katsayilarinin isareti ve anlamliligi cevresel Kuznets
egrisinin gecerli olup olmadiginin simanmasinda kullanilacaktir. Katsayilarin
istatistiksel olarak anlamli oldugunun tespit edilmesi durumunda b;<0 ve b,>0 ise U
seklinde, b;>0 ve b,<0 ise ters U seklinde ¢evresel Kuznets egrisi hipotezinin gegerli
oldugu soylenebilir. b; katsayisinin istatistiksel anlamliligi ve isareti kisi basina
dogrudan yabanci sermaye yatirimlarinin, b, katsayisinin istatistiksel anlamlilig1 ve
isareti ise ¢evresel politikalar sikilik endeksinin g¢alismada cevresel kirlilik
degiskenleri olarak ele alinan lkbCO, ve lkai degiskenleri lizerinde etkili olup
olmadigini ve anlamli bir etki tespit edilmesi durumunda bu etkinin yoniini

belirleyecektir.

16 iilkenin 1995-2015 donemi verilerinden olusan panel veri setinin hangi
analiz yontemi ile analiz edilmesi gerektiginin belirlenmesi i¢in Oncelikle veri
setinde yer alan degiskenlere ait serilere On testler uygulanmistir. Bu amagla ilk
olarak paneldeki yatay kesitlerin, yatay kesit bagimlilig1 icerip igermedigini tespit
etmek icin Pesaran (2004) CD yatay kesit bagimlilig testi uygulanmustir.

Panel veri setindeki serilerin yatay kesit bagimlilig1 igcermesi ve agiklayici
degiskenlerle arasinda korelasyon olmasi durumunda yatay kesit bagimsizligin
varsaymak, tahmincilerin etkin olmamasina ve tahmin edilen standart hatalarin yanl
olmasina neden olmaktadir. Ayrica, yatay kesit bagimliliginin varligi, panel birim
kok testlerinin gegerliligini de etkileyebilmektedir (Moscone ve Tosetti, 2009: 529).
Genellikle yatay kesit sayisinin biiyiik, zaman gdzlemi sayisinin kiigiik oldugu panel
veri setlerine uygulanan Pesaran CD yatay kesit bagimlilik testi hem yatay kesit hem
de zaman goézlem sayisinin kiigiik oldugu panel veri setleri i¢in de uygundur
(Pesaran, 2004). Pesaran CD yatay kesit bagimlilik test istatistigi, N yatay kesit
sayist, T zaman gdzlem sayist ve p ikili korelasyonlar olmak tizere Esitlik 3’teki gibi

hesaplanmaktadir (Pesaran, 2004: 9):
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/N(N—l)z Z TijPij ®
i=1 j=i+1

CD test istatistii T;j—o0 ve N—oo olmasi durumunda asimptotik normal

dagilmaktadir (N(0,1)).

Panel veri setindeki degiskenlere iliskin serilere yatay kesit bagimlilig
sinamasi1 uygulandiktan sonra, bu serilere Levin, Lin ve Chu (2002) ve Im, Pesaran
ve Shin (2003) birinci nesil birim kok testleri ile Pesaran (2003) ikinci nesil birim
kok testi uygulanmistir. Birinci nesil birim kok testleri yatay kesit bagimliligini goz
onlinde bulundurmazken Pesaran (2003) birim kok testi yatay kesit bagimliligim

dikkate almaktadir.

Levin-Lin-Chu (LLC) birim kok testi i asamadan olusmaktadir (Levin, Lin
ve Chu, 2002: 5-6). Birinci asamada Esitlik 4’teki model iizerinden her bir yatay
kesite Augmented Dickey Fuller (ADF) birim kok testi uygulanmaktadir:

pi
Ayt = 8;Yit-1 + Bi Z 0iL4Yit—1 + Amidme + &t m=12,3 (4)

Burada p; gecikme uzunlugunu, d,,; deterministik degisken vektoriinii
gostermektedir. Bu esitlik lizerinden otoregresyon sirast p;’ler elde edildikten sonra
ortogonallestirilmis artiklar1 elde etmek icin Esitlik 5 ve 6°’daki yardimci

regresyonlar hesaplanmaktadir.

bi

ir = Ay — Z i AYit—, — Amidme (5)
L=1
pi
Dit—1 = YVie—1 — z T AYit-1 — Amidme (6)
L=1

Ardindan heterojenligi kontrol etmek i¢in é;; ve ¥;;_; normallestirilmektedir

_ o R R R R ~ . 2
(&it = €it/6ei, Vit—1 = Dit—1/6¢i). Gszia 1/T-p,—1) Z{=pi+2(9it - 6lvit—1)

seklinde hesaplanmaktadir.

Ikinci asamada uzun donem standart sapmanin kisa donem standart sapmaya

oran1 hesaplanmaktadir. Uciincii asamada ise tiim yatay kesitler ve zaman serileri
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havuzlanarak é;; = §D;;_, + &; tahmin edilmekte ve Esitlik 7°de verilen diizeltilmis

panel birim kok test istatistigi hesaplanmaktadir.

ts — NTSy62STD(8) . -

Ot

T’nin zaman boyutunu sembolize ettigi Esitlik 7’de U7 diizeltilmig
ortalamay1, o, 7 diizeltilmis standart sapmayi, Sy ortalama standart hata oranini
gostermektedir. tg, havuzlanmis panel veri lizerinden hesaplanan panel birim kok test
istatistigidir (t5 = 8/STD(8)). 6 ise 1/NT XN, X1y (61 — 8Die—y)” formiilii
ile hesaplanmaktadir. t3 asimptotik olarak normal dagilmaktadir.

Im-Pesaran-Shin (IPS) birim kok testinde N sayida yatay kesit ve T sayida
gozlem degerine sahip ve Esitlik 8’deki gibi birinci sira otoregresif siire¢ seklinde

yazilabilen bir stokastik siiregten yola ¢ikilmaktadir (Im, Pesaran ve Shin, 2003: 55):
Vit = (1 — Hl')ﬂi + Qiyl't—l + Ui, i= 1, ...,N, t = 1, ey T (8)

Bu testte Oncelikle her bir i yatay kesiti icin sifir hipotezi & = 1 olan ADF

birim kok testi Esitlik 9’daki regresyon modeli {izerinden uygulanmaktadir.

Ayie = a; + BiYie-1 + Uyt )

Esitlik 9°da a; = (1 — 6))u;, Bi = —(1 —6;) ve Ay = Yir — Vir—1 dir. Bu
durumda birim kok testinin sifir hipotezi tiim i yatay kesitleri i¢in §; = 0 seklindedir.
Ardindan yatay kesite 6zgii t istatistiklerinin (f;;) ortalamasi alinmaktadir (£y; =
1/N YN &ir). Son olarak en az bir yatay kesitte gecikme sirasmin sifir olmadig
durumda (pi) gecikme sirasin1 gostermek tizere, Esitlik 10°daki standartlastiriimisg

tnr (W) istatistigi hesaplanmaktadir. W, asimptotik standart dagilima sahiptir.
_ \/N(ENT ~N7* Iiv=1 E(EiT(pi)))

WfNT -
\/N_l >N, Var(Er ()

- N(0,1) (10)

Yatay kesit bagimliligini dikkate alan Pesaran (2003) birim kok testi (CADF),
IPS birim kok testi lizerinden gelistirilmistir. Bu testte Esitlik 8’deki u;; hata terimi,
gozlemlenmeyen ortak etki f; ve yatay kesit birimine 6zgii hata terimi &; olmak

iizere iki kisimdan olugsmaktadir. Dolayisiyla Esitlik 9, Esitlik 11°deki gibi yeniden
yazilabilir (Pesaran, 2003: 4).
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Ayie = a; + BiYie—1 + Vife + &t (11)

IPS testinde oldugu gibi tiim i yatay kesitleri i¢in §; = 0 seklindeki Ho

hipotezinin reddedilmesi durumunda serinin birim kok icermedigi sonucuna varilir.

Regresyon modelinde yer alan degiskenler arasinda diizeyde birim kdke sahip
degiskenlerin bulunmasi durumunda degiskenler arasinda uzun dénem iliski olup
olmadigini incelemek amaciyla esbiitiinlesme analizi yapilmaktadir. Bu amagla tezde
yatay kesit bagimliligini1 dikkate almayan Pedroni (1999) ve yatay kesit bagimliligin

g6z onilinde bulunduran Westerlund (2005) esbiitiinlesme testleri uygulanmistir.

Degiskenler arasinda esbiitiinlesme iligkisi yoktur sifir hipotezinin tim
paneller esbiitiinlesiktir alternatif hipotezine karsi smamasinin yapildigi Pedroni
(1999) esbiitiinlesme testinde sinama siireci bes asamadan olusmaktadir (Pedroni:

1999: 659):

1. 1 yatay kesit sayisini, t zaman boyutunu ve m bagimli degisken sayisini
gostermek lizere y; = a; + §;trend + ByiX1ie + -+ PmiXmic + €y L =
1,.,N,t=1,.., T, m=1,..,M trendli panel esbiitiinlesme modeli (ya da
deterministik trendin  dahil edilmedigi durumda trendsiz model)
tahminlenerek, tahmini artik terimler (é;;) elde edilmektedir.

2. Birinci asamadaki regresyon, bagimli ve bagimsiz degiskenlere fark alma
islemi uygulanarak yeniden tahmin edilmekte ve artiklar hesaplanmaktadir.

3. lkinci asamadaki regresyon tahmininden elde edilen artiklarin uzun dénem
varyansi kernel tahmincileri ile hesaplanmaktadir.

4. Birinci asamada elde edilen artiklar kullanilarak uygun otoregresyon
tahminlemeleri (parametrik ve parametrik olmayan) yapilmaktadir. Pedroni
(1999), esbiitiinlesme sinamasi igin ikisi parametrik, besi parametrik olmayan
olmak iizere yedi test istatistigi olusturmustur.

5. Son asamada test istatistiklerine uygun ortalama ve varyans diizeltmesi

uygulanmaktadir.

Pedroni (2004), zaman boyutunun 100 goézlem degerinden az oldugu
durumda, panele 6zgii ve ortak AR parametreli uyarlanmig ADF test istatistiklerinin

daha gii¢lii oldugunu belirtmektedir.

Westerlund (2006), yatay kesit bagimhiligini g6z Oniinde bulunduran bir

esbiitiinlesme testi olup test istatistigi, Pedroni esbiitiinlesme testinde oldugu gibi
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regresyon artiklar1 iizerinden elde edilmektedir. Pedroni test istatistigi olusturma
stirecinin birinci agamasindaki regresyon modeli iizerinden artiklar elde edilmektedir.
Sifir hipotezinin esbiitiinlesme yoktur seklinde oldugu panele 6zgii Varyans Orani
(Variance Ratio-VR) test istatistigi Esitlik 12’deki gibi hesaplanmaktadir
(Westerlund, 2005: 302):

VR = Zzﬁft R (12)

N T
i=1t=1
Esitlik 12°de E2 = Z§'=1 &, ve R, = YT_, é2dir ve diizeltme uygulandiktan

sonra standart notmal dagilmaktadir.

Panel veri setindeki degiskenler arasinda egbiitiinlesme iliskisi tespit
edildikten sonra PMG, MG ve DFE tahmincileri ile Esitlik 1 ve 2’deki modeller
tahmin edilmistir. U¢ tahminci icin genel bir ARDL(p,q1,...,qn) modeli Esitlik
13’teki gibidir (Pesaran, Shin ve Smith, 1999: 623):

p q
Yie = Z 13" +Zl9{int*j LT €;; (13)
j=1 j=0

Burada i yatay kesit sayisini, t zaman boyutunu, X bagimsiz degisken
vektoriinii (kx1), 9 katsayr matrisini gdstermektedir. p; gruba (yatay kesite) 6zgii

etkiyi sembolize etmektedir. Bu modele iliskin hata diizeltme modeli ise Esitlik 14’te

verilmektedir.
p-1 q-1

Ayie = @i (Vie—1 — 11 X)) + z YiildYie—; + Z O AXieuj + Wi + &5 (14)
=1 =0

Esitlik 14t ¢; = —(1 = X0_1 vi), T = X095 Xieni /(1 = ZicVa)s Vij =
—anzjﬂyim,j =1,.,p—1ve ¥ = Z?nzjﬂﬁij,j =1,..,q — 1°dir. ¢;, hata
diizeltme terimi olup negatif ve istatistiksel olarak anlamli elde edilmesi durumunda

degiskenler arasinda uzun donem iliski oldugunu gostermektedir.

DFE tahmincisi havuzlanmis panel veri seti iizerinden uygulanmakta ve sabit
terimin yalnizca yatay kesitler arasinda farklilasmasina imkan tanimaktadir. MG
tahmincisinde yatay kesite 0zgii katsayilarin aritmetik ortalamasi alinmaktadir ve
sabit terimin, kisa donem katsayilarin ve hata varyansinin gruplar arasinda

farklilasmasina izin vermektedir. PMG tahmincisi ise hem havuzlama ve ortalama
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alma yontemini kullanmaktadir. MG gibi sabit terimin, kisa donem katsayilarin ve
hata varyansmin gruplar arasinda farklilagmasina izin vermektedir, ancak DFE’de
oldugu gibi uzun dénem katsayilarin yatay kesitler i¢cin ayni olmasi seklinde bir

kisitlama i¢cermektedir (Blackburne III ve Frank, 2007: 199)

Modelde yer alan degiskenlerin betimsel istatistikleri Tablo 8’de
sunulmaktadir. 1995-2015 doneminde 16 iilke icin olusturulan panel veri seti eksik
gozlemler igerdigi icin gbzlem sayisi degiskenler arasinda farklilasmaktadir. Ayrica
ikinci modeldeki bagimli degisken olan lkai’ye ait Giliney Afrika verileri ulasilabilir
olmadigindan bu degiskenin gozlem sayist 315°tir. Modeldeki degiskenlerin normal
dagilimimi test etmeye yonelik Jarque-Bera test istatistiginin olasilik degerleri

incelendiginde modeldeki tim degiskenlere iliskin serilerin normal dagildig

sOylenebilir.

Tablo 8: Degiskenlere Ait Betimsel Istatistikler

IkbCO; | lkai |lkbgsyh | Ikbgsyh? | Ikbdyy | lcpse fyt
Gozlem Sayisi 334 315 336 336 322 336 330
Ortalama 1,865 | 0,868 | 9,618 93,958 | 4,982 | 0,175 | 0,791
Maksimum 3,005 | 2,035 | 10917 | 119,171 | 8,174 | 1,404 | 0,981
Minimum -0,172 | -1,251| 6,514 | 42,434 | -1,114 | -1,099 | 0,462
Standart Sapma | 0,841 | 0,860 | 1,207 | 22,042 | 1,655 | 0,728 | 0,127
Carpikhk -0,782 1-0,937 [ -0,831 -0,669 | -0,585 | -0,003 [ -0,975
Basikhk 2,543 | 2,652 | 2,547 2,169 3,308 | 1,633 | 2,790
Jarque-Bera 36,908 | 47,687 | 41,549 | 34,708 | 19,647 | 26,144 | 52,844
Olasihik 0,000 | 0,000 | 0,000 0,000 0,000 | 0,000 | 0,000

Aralarinda yliksek korelasyon bulunan bagimsiz degiskenlerin modele
birlikte dahil edilmesi c¢oklu baglanti sorununun ortaya c¢ikmasina neden
olabileceginden panel veri setinde yer alan degiskenlerin ikili korelasyon degerleri
hesaplanmistir. Bu degerler Tablo 9°da verilmektedir. Bagimli degiskenler arasindaki
en yiiksek korelasyon lkbgsyh?, lkbgsyh degiskeninden elde edildiginden bu iki
degisken arasindadir. Ancak Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin test edilebilmesi
icin bu iki degiskenin birlikte modele dahil edilmesi gerekmektedir. Diger bagimsiz

degiskenler arasindaki korelasyon degerleri, c¢ok yiiksek korelasyona isaret

etmemektedir.
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Tablo 9: Degiskenlere Ait Korelasyon Tablosu

Degisken IkbCO; | lkai | Ikbgsyh | lkbgsyh? | lkbdyy | lcpse | fyt

1IkbCO; 1,000 |0,983 0,813 0,811 0,634 | 0,508 | 0,608
lkai 0,983 1,000 0,863 0,860 0,659 | 0,588 | 0,561
lkbgsyh 0,813 0,863 1,000 0,998 0,716 | 0,643 | 0,283
Ikbgsyh? 0,811 0,860 0,998 1,000 0,714 | 0,657 | 0,277
Ikbdyy 0,634 |0,659 0,716 0,714 1,000 | 0,505 | 0,192
Icpse 0,508 0,588 0,643 0,657 0,505 1,000 | 0,229
fyt 0,608 0,561 0,283 0,277 0,192 | 0,229 | 1,000

Panel veri setinde yer alan yatay kesitler arasinda yatay kesit bagimliligt olup
olmadigini test etmek amaciyla yapilan Pesaran CD test sonuglari Tablo 10’da
verilmistir. CD test istatistiklerine iligkin olasilik degerleri incelendiginde IkbCO2 ve
fyt degiskenleri disindaki degiskenlerde yatay kesit bagimliligi oldugu seklinde
sonuglara ulagildigi goriilmektedir. Dolayisiyla ekonometrik analiz ~ siireci
yuritiilirken degiskenler arasindaki yatay kesit bagimlhiliginin géz Oniinde

bulundurulmasi gerekmektedir.

Tablo 10: Yatay Kesit Bagimlilik Testi

Degisken CD Test Istatistigi Olasilik Degeri
1IkbCO;, 0,673 0,501
lkai 5,789 0,000
Ikbgsyh 42,028 0,000
Ikbgsyh? 41,959 0,000
Ikbdyy 17,800 0,000
Icpse 33,807 0,000
fyt -1,379 0,168

Tablo 11°de degiskenlerin birim kok icerip igermedigini test etmek amaciyla
yiriitiilen Levin-Lin-Chu (LLC), Im-Pesaran-Shin (IPS) ve CADF test sonuglari
verilmektedir. LLC ve IPS testleri yatay kesit bagimliligini géz Oniinde
bulundurmayan birinci nesil birim kok testleri oldugundan, Tablo 10°da yatay kesit
bagimlilig1 tespit edilen degiskenler i¢in test bulgularinin farklilasmasi1 durumunda
yatay kesit bagimliliginmi dikkate alan ikinci nesil CADF testinin sonuglar1 dikkate

alinacaktir.
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Tablo 11: Degiskenlere Ait Birim Kok Testi Sonuglar

Diizey Degerleri Birinci Fark Degerleri S
Degisken |Model | LLC | IPS |CADF| LLC | 1Ps |capF| ™€
b | 3420 | 5518 | 0,502 [-12,000]-11,684 | -7,779
Kb CO (1,000) | (1,000) | (0,692) | (0.000) | (0.000) | 0,000 | .
* [Sabitli ve|-0,347 | 0,754 | 1,848 |-11,965]-11,910] -7,665
Trendli | (0,364) | (0,775) | (0,968) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
sabii | 158 | 1874 | 0736 [-14,776|-13257| -8,731
e (0437)| (0.970) | (0,769 | 0,000) | (©.000) | 0.000)| |,
Sabitli ve| -1,893 | -0,510 | 0,699 [-12,615|-11,851 -7,436
Trendli | (0,029) | (0,305) | (0,758) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Sabii | 2728 | 0,763 [ 0,156 [-19,171[-11,026] -4,872
(0,003) | (0,223) | (0,438) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
lkbgsyh — I(1)
Sabitli ve|-24,319| -6,191 | -0,323 | -9,994 | 6,924 | -3,550
Trendli | (0,000) | (0,000) | (0,373) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
sabii | 11534 | 0528 | 0254 [-18,510]-10,821] -4.612
, (0,063) | (0,701) | (0,600) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Ikbgsyh - 1(1)
Sabitli ve|-24,322| -5,909 | -0.732 | 9,713 | -6,778 | -3.807
Trendli | (0,000) | (0,000) | (0.232) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
sapiti | 3237 | -3.524 | 2,628 [-13.420/-13,983]-10,343
(0,001) | (0,000) | (0,004) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Ikbdyy — 1(0)
Sabitli ve| 4,142 | -4,129 | 2,063 [-11,610|-10,834 | -8,992
Trendli | (0,000) | (0,000) | (0,020) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
sapii | 0730 | 2323 | -1610 [-14,347]-11,302 | -6,732
(0,230) | (0,990) | (0,054) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
Icpse — 1(0)/1(1)
Sabitli ve| -0,679 | 0,318 | -0,037 [-13,419] 9,633 | 4,418
Trendli | (0,249) | (0,625) | (0,485) | (0,000) | (0,000) | (0,000)
sapii | 0459 | 1,975 | 3,658 [ -9785 [-10,675| -8,130
o (0677)| (0.976) | (1,000) | (0.000) | (0,000) | 0,000 |
Y Sabitli ve| -0,055 | 1,753 | 3,184 | -8,767 |-11,077| -7,425
Trendli | (0,478) | (0,960) | (0,999) | (0,000) | (0,000) | (0,000)

Optimum gecikme uzunluklart 4 maksimum gecikme uzunlugu tizerinden Schwarz bilgi kriterine gore
secilmigtir. Olasilik degerleri parantez i¢inde verilmistir.

Modellerdeki bagimli degiskenler IkbCO2 ve lkai’nin birim kok test sonuglari
incelendiginde, sabitli ve trendli model iizerinden yiiriitilen LLC birim kok test
sonuglar1 digindaki tiim birim kok testlerine gore lkai’nin diizeyde birim kok igerdigi
goriilmektedir. IkbCO2 degiskeni ise tiim birim kok testlerine gore diizeyde birim
koke sahiptir. Tablo 10°dan elde edilen lkai’nin yatay kesit bagimliligi icerdigi
sonucu goz oniinde bulundurularak CADF test sonuglar1 dikkate alindiginda lkai’nin
de diizeyde birim kok icerdigi sdylenebilir. Bu degiskenlerin birinci farklari
tizerinden ylriitilen tiim birim kok testlerinin olasilik degerleri 0.05’ten kiiciik

oldugundan degiskenlerin I(1) oldugu sdylenebilir.
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lkbgsyh? ve lkbgsyh degiskenleri iizerinden yapilan LLC birim kok testleri ile
sabitli ve trendli IPS test sonucu bu degiskenlerin I1(0) olabilecegine isaret
etmektedir. Ancak Tablo 10’a gére lkbgsyh? ve lkbgsyh yatay kesit bagimliligina
sahip degiskenler oldugundan CADF test sonuglar1 dikkate alinmalidir. Sabitli ve
sabitli-trendli modeller {izerinden yiiriitiilen CADF test sonuglari, bu iki degiskenin
diizeyde birim kok icerdigini gostermektedir. Ikbgsyh? ve lkbgsyh nin birinci farklari
iizerinden elde edilen birim kdk sonuglari, bu iki degiskenin birinci farkinda birim

koke sahip olmadigini isaret etmistir.

lkbdyy degiskeninin LLC, IPS ve CADF birim kok test sonuglarina gore 1(0)
oldugu tespit edilmistir. LLC ve IPS birim kok test sonuglarina gore Icpse diizeyde
birim koke sahiptir. Ancak yatay kesit bagimliligin1 dikkate alan sabitli model
tizerinden yliriitilen CADF testi lcpse degiskeninin %10 anlam diizeyinde 1(0)
olabilecegini gdstermistir. Sabitli ve trendli modele gdre ise Icpse diizeyde birim
koke sahiptir. Bununla birlikte tiim birim kok test sonuclar1 bu degiskenin birinci
farkta birim koke sahip olmadigina isaret etmektedir. Modellere dahil edilecek son
bagimsiz degisken olan fyt tlim birim kok testlerine gore diizeyde birim koke sahip

iken birinci farkta birim kok icermemektedir.

Tablo 11°de sunulan birim kdk test sonuglari, modellerdeki bagimh
degiskenlerin birinci dereceden biitiinlesik oldugunu, bagimsiz degiskenlerin
biitiinlesme derecesinin ise en fazla 1 oldugunu gosterdigi i¢in panel veri analizine,
bu degiskenler arasinda es biitiinlesme iliskisi olup olmadigini sinamaya yonelik
Pedroni ve Westerlund es biitliinlesme testleriyle devam edilmistir. Yatay kesit
bagimliligimi dikkate almayan Pedroni ve yatay kesit bagimliligini géz oniinde

bulunduran Westerlund es biitiinlesme test sonuglar1 Tablo 12°de verilmistir.

Tablo 12: Es Biitiinlesme Testleri

Model 1 Model 2
Bagimh Degisken: | Bagimh Degisken:
1IkbCO; Ikai
Trendsiz| Trendli | Trendsiz| Trendli
Uyarlanmis 2.8306 | 2.8895 | 2.0897 | 2.3238
Panele Phillips-Perron t | (0.0023) | (0.0019) | (0.0183) | (0.0101)
Pedroni Ozgii AR  |Phillips-Perron t -3.2948 | -5.5127 | -4.2078 | -5.8147
Parametresi (0.0005) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000)
Genisletilmis -11.4471|-13.4998 | -5.0359 |-24.4411
Dickey-Fuller t (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000)
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Uyarlanms -8.3917 [-12.4960] -5.3092 | -6.4374
Varyans Oram | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000) | (0.0000)

Uyarlanmis 8.3089 | 9.7909 | 3.6399 | 2.7687

Ortak AR [Phillips-Perron t | (0.0000) | (0.0000) | (0.0001) | (0.0028)
Parametresi Phillips-Perron t 10.5047 | 12.4725 | 2.4797 | -1.0143
(0.0000) | (0.0000) | (0.0066) | (0.1552)

Genisletilmis 1.4452 | 0.3049
Dickey Fuller t ) i (0.0742) | (0.3802)

“1.6405 | -1.4296 | -1.7251 | -1.5308
(0.0505) | (0.0764) | (0.0423) | (0.0629)

Westerlund Varyans Oram

Olasilik degerleri parantez iginde verilmistir.

Tablo 12’deki Pedroni es biitiinlesme testi sonuglari incelendiginde, hem
bagimli degiskenin lkbCO2 oldugu hem de lkai oldugu modeller i¢in modellerde yer
alan degiskenler arasinda %35 anlam diizeyinde es biitiinlesme iliskisi oldugu
gorlilmektedir. Bagimli degiskenin 1kbCOz oldugu model 1°de yer alan degiskenler
lizerinden yiiriitiillen Westerlund es biitiinlesme test sonuglar1 degiskenler arasinda
%10 anlam diizeyinde es biitiinlesme iliskisi oldugunu gdstermistir. Bagimh
degiskenin lkai oldugu model 2’deki degiskenlere uygulanan trendsiz Westerlund es
biitlinlesme testi sonuglart %5, trendli Westerlund test sonuclar1 ise %10 anlam

diizeyinde degiskenlerin es biitiinlesik oldugunu isaret etmistir.

Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligini smamak ve dogrudan
yabanci sermaye yatirimlari ile ¢evre politikalar1 sikilik endeksinin g¢evre kirliligi
degiskenlerine etkilerini test etmek amaciyla olusturulan modellerde yer alan
degiskenler arasinda es biitlinlesme iligkisi tespit edildikten sonra modeller PMG,
MG, DFE tahmincileri ile tahmin edilmistir. Bagimli degiskenin 1kbCO:2 oldugu

model 1’e iliskin tahmin sonuglar1 Tablo 13’te sunulmaktadir.

Tablo 13: PMG, MG ve DFE Tahmincileri ile Panel Veri Analizi Sonuglari: 1.
Model

Bagimlhi PMG MG DFE
Degisken: Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa
IkbCO2 Donem Donem Donem Donem Donem Donem
Ikbesvh -2,249%* 93,274 1,028
8y (0,889) (65,996) (0,641)
0,148%** -4,470 -0,015
2 2 9 bl
lkbgsyh™ 1 0 050 (3,142) (0,039)
-0,013 0,050 -0,013
kbdyy (0,011) (0,034) (0,019)
Icpse -0,187%** -0,047 -0,179%**
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(0,031) (0,067) (0,047)
ot 2,820%%* 2,826%%* 2,182%%*
Y (0,472) (0,934) (0,579)
e 20, 145%%+ 20,782% %+ 20,187+
(0,053) (0,113) (0,036)
4,167 1,189 20,398
Alkbgsyh (12.341) (34.257) (0.982)
) 0,143 0,111 0,056
Alkbgsyh (0,619) (1,657) (0,052)
0,021 20,018 0,000
Alkbdyy (0,020) (0.016) (0,003)
Alenee 0,044% % 20,023 0,034%*
P (0,011) (0,040) (0,014)
At 1,609%* 0,155 0,88 ***
Y (0,721) (0,954) (0,230)
it 1,133%%* 299,483 _1,550%%*
(0,407) (88,983) (0,539)
S:;ls‘jm 288 288 288 288 288 288
Ulke Sayisi 16 16 16 16 16 16

* 9410, ** %5, ***%] anlam dizeyinde katsay! anlamhiligini gostermektedir. Standart hatalar
parantez i¢inde verilmistir.

Tablo 13’te verilen PMG, MG ve DFE kisa donem tahmin sonuglari
incelendiginde, hata diizeltme (ec) katsayisinin degiskenler arasinda es biitiinlesme
iligkisi oldugunu gosterecek sekilde negatif ve %1 anlam diizeyinde istatistiksel
olarak anlaml oldugu goriilmektedir. PMG ve DFE tahmin sonuglar1 kisa donemde
Icpse ve fyt degiskenleri ile IkbCO2 degiskeni arasinda pozitif ve anlamli bir iliski
oldugunu gostermektedir. PMG tahmin sonuglarina gore c¢evre politikalart sikilik
endeksindeki %1°lik bir artis kisi basi CO2 salmimimi %0,04, DFE tahmin
sonuglarina gore ise 0,03 arttirmaktadir. Fosil yakit tiiketimi 1 yiizde puan arttiginda
kisi bast CO2 salinimi PMG sonuglarina gore %1,6; DFE sonuglarina gore %0,9
artmaktadir.

Tablo 13’teki uzun dénem sonuglar incelendiginde, PMG tahmincisiyle elde
edilen tahmin sonuglarinin U seklindeki Cevresel Kuznets Egrisi hipotezini
destekledigi goriilmektedir. Kisi bast GSYH’deki %!1’lik artis, kisi basi CO2
saliimini doniim noktasindan 6nce %2,25 oraninda azaltirken doniim noktasindan
sonra kisi bast GSYH’nin %1 oraninda artmasi kisi bast CO2 salinimini %0,15
oraninda arttirmaktadir. Elde edilen sonuglara gére bu doniim noktast geliri ise kisi
bas1 1994,15 dolar gelir seviyesinde olusmaktadir. Diger tahmincilerle elde edilen

sonuclar ise CKE hipotezini desteklememektedir.
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Her ii¢ tahminciye gore kisa ve uzun donemde kisi bast dogrudan yabanci
sermaye yatiriminin kisi bagt CO2 salinimi lizerinde anlamli etkisi bulunmamaktadir.
PMG ve DFE tahmincileriyle elde edilen sonuglar ¢evre politikalar1 sikilik endeksi
ile kisi bas1 karbondioksit salinimi arasinda negatif ve %1 anlam diizeyinde anlaml
bir iliski oldugunu isaret etmektedir. Cevre politikalar1 sikilik endeksindeki %1 lik
artis kisi bast CO2 salinimimn1 PMG sonuglarina gore %0,19; DFE sonuglarina gore
%0,18 azaltmaktadir. Her ii¢ tahminciyle elde edilen sonuclar fosil yakit tiikketiminin
artmas1 durumunda kisi bagi CO2 saliniminin da artacagini géstermistir. fyt degiskeni
icin PMG ve MG tahmincileriyle elde edilen katsayilar 2,83; DFE tahmincisiyle elde
edilen katsayi ise 2,18 olup katsayilar %10 anlam diizeyinde anlamlidir. Dolayisiyla
fosil yakat tiiketiminde gergeklesecek 1 yiizde puanlik artisin kisi bagi CO2 salinimini
%2-3 arttirdig1 sdylenebilir.

PMG, MG ve DFE tahmincilerinden hangilerinin daha uygun oldugunu tespit

etmek amaciyla Hausman testi uygulanmis ve test sonuglar1 Tablo 14°te verilmistir.

Tablo 14: Model 1 i¢in Hausman Testi Sonuglari

MG PMG | Katsay1 Standart MG DFE |Katsay1 Standart
Katsay1 | Katsay1| Farki Hata Katsay1 | Katsay1| Farki Hata
(b (B) | (b-B) (b) (B) | (b-B)

Ikbgsyh | 93,274| -2,249| 95,523| 283,459| 93,274| 1,028| 92,247|41622,200

lkbgsyh® | -4,470| 0,148| -4,618| 13,494 -4,470| -0,015| -4,455| 1981,420

Ikbdyy 0,050 -0,013| 0,063 0,147 0,050 -0,013| 0,063 21,593

Icpse -0,047| -0,187| 0,141 0,287] -0,047| -0,179| 0,133 42,344
fyt 2,826 2,829| -0,003 3,985 2,826| 2,182| 0,644| 589,298
Hausman x2:2,19 Olasilik: 0,822 x2: 0,00 Olasilik: 1,000

PMG’nin MG’ye gore tercih edilebilirligini sinamaya yonelik Hausman testi
sonucunda elde edilen y? test istatistiginin olasilik degeri PMG’nin etkin bir
tahminci oldugunu ifade eden Ho hipotezinin kabul edildigini géstermektedir. Benzer
sekilde DFE’nin MG’ye gore tercih edilebilirligi smnandiginda DFE modelinin
MG’ye gore tercih edilebilir oldugu sonucuna ulagilmistir. Dolayistyla PMG ve DFE
modellerinden elde edilen sonuglar gdz Oniinde bulundurularak uzun ve kisa
donemde ¢evre politikasi sikilik endeksinin ve fosil yakit tiiketiminin kisi bast CO2
emisyonu iizerinde anlamli etkileri oldugu; PMG modeline gore de CKE hipotezinin

gecerli oldugu degerlendirilebilir.

69



Tablo 15: PMG, MG ve DFE Tahmincileri ile Panel Veri Analizi Sonuglari: 2.

Model
Bagimlhi PMG MG DFE
Degisken: Uzun Kisa Uzun Kisa Uzun Kisa
lkai Do6nem Do6nem Donem Donem Donem | Donem
Kbgssh | 0412 64,026 1,748%*
(0,608) (65,359) (0,694)
-0,001 2,963 0,061
2 b b ’
lkbgsyh™ 1 034) (3,070) (0,042)
-0,002 0,091 0,021
licbdyy (0,006) (0,055)* (0,022)
leose -0,132%%* 0,015 0,110%*
p (0,016) (0,037) (0,052)
ot 4,085%%* 1,042 1,171*
Y (0,322) (1,388) (0,606)
e 20,403 %% -0,854%%* 10,183%**
(0,143) (0,130) (0,038)
Alkbgsyh 53,71 1% 4,635 0,956
(16,461) (51,356) (1,057)
2,786%** 0,347 0,006
2 D 9 /)
Alkbgsyh (0,841) (2.465) (0,056)
0,004 0,017 0,000
Alkbdyy (0,007) (0,011) (0,004)
Aleose 0,021 0,000 0,017
P (0,013) (0,017) (0,017)
Afvi 0,810 0,248 0,768***
Y (0,602) (0,507) (0,241)
abit _2,547%%* -34,710 12,087%%*
(0,925) (882,708) (0,591)
Gozlem 271 271 271 271 271 271
Sayisi
Ulke Sayisi 15 15 15 15 15 15

* 9410, ** %5, ***%] anlam diizeyinde katsay! anlamliligini gostermektedir. Standart hatalar
parantez iginde verilmistir.

Tablo 15°te lkai’nin bagimli degisken oldugu model 2 i¢in PMG, MG ve DFE
tahmincileriyle elde edilen sonuglar verilmistir. PMG, MG ve DFE tahmincileriyle
elde edilen hata diizeltme katsayis1 %1 anlam diizeyinde anlamli ve negatif elde
edildiginden degiskenler arasinda es biitiinlesme iligkisi oldugu sdylenebilir. PMG
modeli sonuglarina gore kisa donemde kisi bast GSYH artisinin kisi basi karbon ayak
izi lizerindeki etkisi baslangicta negatif iken sonra pozitife donmektedir. DFE
modeline gore ise kisa donemde kisi basi karbon ayak izi lizerine anlamli etkisi

bulunan tek degisken fyt’dir.
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Tablo 15 iizerinden PMG ve DFE tahmincilerinin uzun dénem sonuglari
incelendiginde, kisi bas1 karbon ayak izine ¢evre politikasi sikilik endeksinin negatif,
fosil yakit tiiketiminin anlam diizeyi farklilagsmakla birlikte istatistiksel olarak
anlamli ve pozitif etkilerinin oldugu goriilmektedir. PMG modeline gore cevre
politikasi sikilik endeksindeki %1 artis kisi basi1 karbon ayak izini %0,13; DFE
modeline gore ise %0,11 azaltmaktadir. Fosil yakit tiikketimindeki 1 yiizde puan artis,
PMG modeline gore %4,09; DFE modeline gore ise %1,17 oraninda kisi bas1 karbon
ayak izi artisina neden olmaktadir. DFE modeline gore kisi basi karbon ayak izi
izerinde istatistiksel olarak anlamli etkisi bulunan bir diger degisken lkbgsyh’dir. Bu
modele gore kisi bast GSYH’deki %]1°lik artig kisi bast karbon ayak izini %1,75
arttirmaktadir. MG tahmincisinden elde edilen bulgulara gore lkai degiskenini uzun
donemde anlamli sekilde etkileyen tek degisken lkbdyy’dir ve bu degiskenin
katsayisinin istatistiksel anlam diizeyi %10°dur. MG modeli sonuglar1 kisi basi
DYY’deki %]1’lik artisin kisi basit karbon ayak izini %0,09 oraninda arttirdigini

gostermektedir.

Bagimli degiskenin lkai oldugu modelde PMG, MG ve DFE tahmincileri ile
elde edilen sonuglar Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gecerliligine iliskin anlamli

bulgular vermemistir.

lkai’nin bagimli degisken oldugu modeli tahminlemekte kullanilan PMG, MG
ve DFE tahmincilerinden hangilerinin daha uygun oldugunu belirlemek amaciyla
yiiriitiilen Hausman testi sonuglar1 Tablo 16’da sunulmaktadir. PMG tahmincisinin
MG tahmincisine gore tercih edilirligini sinamak amaciyla uygulanan Hausman
testinden elde edilen olasilik degeri 0,05°ten biiyiik oldugu icin PMG’nin etkin
tahminci oldugunu belirten Ho hipotezi kabul edilmistir. DFE tahmincisinin MG’ye
gore daha uygun olup olmadigina yonelik yapilan Hausman testi sonug¢lart DFE’nin

daha tercih edilebilir bir tahminci oldugunu gostermistir.

Tablo 16: Model 2 i¢in Hausman Testi Sonuglari

MG PMG | Katsay1 Standart MG DFE |Katsay1 Standart
Katsay1 | Katsay1| Farki Hata Katsay1 | Katsay1| Farki Hata
() (B) | (b-B) (b) (B) | (b-B)

lkbgsyh | 64,026 0,412| 63,613| 161,978| 64,026| 1,748| 62,278 19975,930

lkbgsyh® | -2,963| -0,001| -2,962 7,608] -2,963| -0,061| -2,903| 938,294

Ikbdyy 0,091 -0,002| 0,094 0,135 0,091 0,021 0,070 16,698
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Icpse 0,015 -0,132| 0,147 0,090 0,015| -0,110| 0,125 11,323
fyt 1.042] 4085 -3.042]  3.425] 1,042] 1,171] -0,128] 424,230
Hausman x2:7,18 Olasilik: 0,208 x2:0,00 Olasilik: 1,000

Hausman testi sonuglari gz Oniinde bulundurularak PMG ve DFE

modellerine gore uzun donemde ¢evre politikasi sikilik endeksi ve fosil yakit

tilketiminin kisi bas1 karbon ayak izi iizerinde anlaml etkileri oldugu sdylenebilir.

Ayrica DFE modeline gore kisi bast GSYH artis1 uzun dénemde kisi bast karbon

ayak izini arttirmaktadir.
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SONUC

Kiiresellesmeyle birlikte {ilkeler arasindaki sinirlarin ortadan kalkmasi disa
acilma faaliyetleri kapsaminda uluslararasi ticareti genisletmistir. Artan sanayilesme
ve teknolojik gelismelerin yaninda niifus artis1 da iiretim ve tiiketim faaliyetlerini
arttirarak {ilkelerin ekonomik biiylime hedeflerini gerceklestirmelerinin Oniinii
acmistir. Ancak bu uygulamalar dogal kaynak tiiketimini tetikleyerek gesitli cevre
sorunlari1 da beraberinde getirmistir. Bunun sonucunda hava ve su kalitesinin
kotiilesmesi, biyolojik gesitliligin azalmasi ve iklim degisikligi gibi ¢evre sorunlar
gozle goriiliir hale gelmistir. Cevre sorunlarinin kitle dliimlerine yol agarak insan
saghigint da tehdit ettiginin fark edilmesiyle birlikte siirdiiriilebilirlik kapsaminda
cesitli uluslararasi konferanslar diizenlenmis ve kirlilik sorununun ¢&ziime
kavusturulmasina yonelik adimlar atilmistir. Fakat atilan adimlar yeterli olmamistir
ve gliniimiizde ¢evre kirliligi sorunu artarak devam etmektedir. Bu baglamda ¢evre
kirliligi ile ekonomik biiyiime arasindaki iligkinin incelenmesi 6nem arz etmektedir.
Bu iliski literatiirde c¢ogunlukla Cevresel Kuznets Egrisi hipotezi altinda
incelenmektedir. Cevresel Kuznets Egrisi hipotezine gore ekonomik biiyltimenin ilk
safhalarinda ¢evre kirliligi Glgek etkisi ile artmakta, ancak belli bir gelir doniim
noktasindan sonra kompozisyon etkisi, cevre kalitesi talebinin gelir esnekligi ve

teknolojik etkiler ile ¢evre kirliligi azalarak ¢evre kalitesi artmaktadir.

Bu ¢alismada Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gegerliligi 16 gelismis ve
gelismekte olan {ilke agisindan 1995-2015 donemi yillik verileri kullanilarak panel
veri yontemi ile analiz edilmistir. Ayrica Kirlilik Siginagi hipotezinin sinanmasi
amaciyla dogrudan yabanci sermaye yatirnmlarinin c¢esitli kirlilik gostergeleri
iizerindeki etkisi analiz edilmistir. Bu dogrultuda kisi basi CO2 emisyonunun ve kisi
bast karbon ayak izinin bagimli degisken oldugu iki ayr1 model olusturulmustur.
Calismada kullanilan bagimsiz degiskenler ise kisi basi GSYH, kisi basit GSYH nin
karesi, kisi bast DYY, ¢evre politikas1 sikilik endeksi ve fosil yakit tiikketimi olarak
belirlenmistir. Literatiirde karbon ayak izi ve cevre politikas1 sikilik endeksinin
kullanildig1 ¢aligmalarin kisith olmasi ve cevre politikas: sikilik endeksinin genis
kapsamli bir 6l¢iit olmasi sebebiyle bu degiskenler tercih edilmistir. Yapilan LLC,
IPS ve CADF birim kok testleri sonucunda kisi bast dogrudan yabanci yatirim
degiskeninin diizeyde duragan oldugu, diger degiskenlerin ise birinci farklar

alindiginda duraganlastiklar1 gozlenmistir. Pedroni ve Westerlund es biitiinlesme
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testleri ile degiskenlerin es biitiinlesik oldugu tespit edildikten sonra Cevresel
Kuznets Egrisi hipotezi ile Kirlilik Siginag1 hipotezinin gecerliligi PMG, MG ve
DFE tahmincileri ile iki ayr1 model {izerinden test edilmistir. Bagimli degiskenin kisi
bas1 karbon emisyonu oldugu modelde PMG ve DFE tahmincileri uzun ve kisa
donemde c¢evre politikast sikilik endeksi ile fosil yakit tiikketiminin kisi bas1 CO2
emisyonu lizerinde anlamli etkileri oldugunu gostermektedir. PMG tahmincisi uzun
donemde U seklindeki Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin  varhigim
desteklemektedir. Doniim noktasi geliri ise 1994,15 dolar olarak belirlenmistir. Kisi
bast GSYH’deki %]1’lik artis doniim noktasindan once kisi basi CO2’yi %2,25
azaltirken doniim noktasindan sonra kisi bast GSYH’deki %1°lik artis kisi basi
CO2’y1 %0,15 oraninda arttirmaktadir. Bu bulgu literatiirdeki Bozkurt ve Okumus
(2017), Cinar, Yilmazer ve Arpazli Fazlilar (2012) ve Dinda, Coondoo ve Pal (2000)
calismalariyla ortiismektedir. Cevre politikast sikilik endeksindeki %1°lik artis uzun
donemde kisi bast CO2 emisyonunu PMG tahmincisine gore %0,19; DFE
tahmincisine gore %0,18 azaltmaktadir. Ayrica kisi bast dogrudan yabanci
yatirimlarin hem kisa hem uzun donemde kisi bast CO2 emisyonu iizerinde ii¢
tahminciye gore de anlamli etkisinin bulunmamasi, Kirlilik Sigmagi hipotezinin
gecerli olmadigim1  gostermektedir. Bu bulgu Sahin’in  (2018) ¢alismasiyla

ortiismektedir.

Bagimli degiskenin kisi bas1 karbon ayak izi oldugu modelde ise PMG, MG
ve DFE tahmincileri ile Cevresel Kuznets Egrisi hipotezinin gegerliligine iliskin
anlamli bulgular elde edilmemistir. PMG ve DFE tahmincilerine gore ¢evre politikasi
sikilik endeksi ile fosil yakit tiikketiminin uzun donemde karbon ayak izi {izerinde
anlamli etkileri bulunmustur. DFE tahmincisi kisi basit GSYH’ nin uzun dénemde kisi
bag1 ayak izini arttirdigini gostermektedir. MG tahmincisine gore kisi bas1 DY'Y deki
%1°lik artis kisi bas1 karbon ayak izini %0,09 oraninda arttirmaktadir.

Analiz sonuglarina gore ¢evre politikalarinin sikilagtirilmasi gevre kirliliginin
azaltilmasinda etkili olmaktadir. Bu agidan ¢evre kirliligini 6nlemeye yonelik ¢evre
vergileri, siibvansiyonlar gibi araglar ile etkin ¢evre politikalarinin uygulanmasi ve
yasal dilizenlemelerin ¢esitli kurumlar araciligiyla denetlenmesi ¢evre kalitesi
tizerinde olumlu etkiler olusturacaktir. Yapilan analizler, fosil yakit tiikketimindeki
artisin kirlilik gostergeleri lizerinde olumsuz etkileri bulundugunu da gostermektedir.

Gelecek nesillere yasanabilir bir ¢evre birakmak acisindan siirdiiriilebilirlik
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kapsaminda ¢evre dostu iiretim teknolojilerinin benimsenmesi, enerji verimliliginin
arttirtlarak fosil yakit tiilketiminin azaltilmasi ve yenilenebilir enerji kullanimina
agirlik verilmesi gerekmektedir. Sivil toplum oOrgiitleri, uluslararasi1 kuruluslar ve
iiniversiteler araciligiyla toplumun cevre koruma konusunda bilinglendirilmesi,
israfin Onlenerek tiikketimin ihtiyaclar cergevesinde gerceklestirilmesi ve geri
doniisiim uygulamalarina yogunluk kazandirilmasi dogal kaynaklarin korunmasi
acisindan 6nem arz etmektedir. Ayrica c¢evre kirliliginin kiiresel niteligi sebebiyle

sorunun ¢dzlimiinde uluslararasi isbirligi ve orgilitlenmeye yer verilmelidir.
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